פרק 4
                                            המאה העשרים

ביחידה זו נתייחס לאירועים ההיסטוריים העיקריים שהתרחשו במשך המאה, לסיבותיהם ולהשלכותיהם הכלכליות . כמו כן נתייחס גם להתרחשויות החשובות מבחינה כלכלית, כמו למשל המשבר (או השפל) הגדול.

נעסוק גם בכמה מגמות כלליות שהסתמנו במשך המאה כמו התפתחויות בתחום הדמוגרפי, התהוות מדינת הרווחה והתמורות שחלו בה , המשך ההתפתחויות בתחום הטכנולוגיה והתרחבות תופעת הגלובליזציה.
ניתן לומר כי התופעה המאפיינת את המאה ה 20 בהשוואה לתקופות קודמות היא בראש וראשונה ההאצה בקצב השינויים הכלכליים. כאילוסטרציה לכך ניתן לתאר באופן גראפי את השינויים שחלו במדדים כלכליים ודמוגרפיים ואף פיזיקאליים, בצורת מקל הוקי. תאור זה מראה כי בעוד שעד  1850  לערך השתנו כל המדדים הללו בשיעור מאד נמוך, הרי מ 1850 חלה האצה הולכת וגוברת בקצב השינוי .

הניתוח המקורי נעשה על ידי הפיזיקאי וחוקר האקלים Michael Mann  שהציג אומדנים של הטמפרטורה הממוצעת  במשך 1000 השנים האחרונות. הגרף שהוא תאר היה בצורת מקל הוקי והוא הראה טמפרטורות כמעט סטאטיות  במשך רוב התקופה ועליה המתחילה בסוף המאה ה 19 ומקבלת שיפוע תלול יותר במאה ה 20. אם נציג באותו אופן מדדים דמוגרפיים  וכלכליים  נקבל תמונה דומה. נתונים כמו אוכלוסייה, תוצר מקומי ותוצר לנפש, תוחלת חיים,  מהירות התנועה בדרכים או מהירות העברת האינפורמציה ונתונים  רבים אחרים, יראו  שינויים זניחים עד סמוך לאמצע המאה ה 19 ואחר כך האצה בקצב ללא תקדים. ואכן לשיעורי הצמיחה הכלכלית שאנו עדים להם מאמצע המאה ה 19  ובמאה ה 20  אין תקדים בהיסטוריה. 

      שיעורי הגידול השנתיים הממוצעים של התוצר והתוצר לנפש במדינות אירופה
המדינה                          1820-1913                                            1913-1998

                   תוצר מקומי גלמי       תוצר גלמי לנפש        תוצר מקומי גלמי       תוצר גלמי לנפש

אוסטריה              1.87                       1.12                       2.20                       2.00

בלגיה                  2.11                       1.25                       2.13                       1.80

דנמרק                 2.23                       1.21                       2.72                       2.04

פינלנד                 2.09                        1.07                       3.17                       2.54

צרפת                  1.42                       1.12                       2.44                       2.03
גרמניה                2.36                       1.33                       2.14                       1.86

איטליה                1.55                       0.89                       2.79                       2.28

הולנד                 1.89                        0.86                       2.99                       1.89

נורווגיה              1.87                        0.88                       3.34                       2.64

שבדיה                1.85                        1.02                       2.65                       2.11

שווייץ                2.10                        1.29                       2.62                       1.90

בריטניה              1.96                        1.14                       1.88                       1.57

יוון                    1.85                        0.94                       3.08                        2.30  

פורטוגל             0.92                     0.28                         3.35                        2.75

ספרד                 1.35                    0.81                         2.94                         2.17

ברית המועצות     1.96                     0.83                         1.86                         1.13
צ’כוסלובקיה       1.62                     0.97                         1.82                         1.62

הונגריה              1.90                     0.54                         1.64                         1.33

שיעורי הגידול השנתי הממוצעים (שאינם משוקללים ) הינם :

                        תמ"ג                 תמ"ג לנפש

במאה ה 19         1.83%                 0.975%

במאה ה 20         2.54%                    2.0%

ההאצה בשיעור הגידול של התמ"ג לנפש במאה ה 20 , היא בעיקרה תוצאה מההאטה בגידול האוכלוסייה במאה ה 20.
ניתן להבחין לאורך זמן במגמה של  התכנסות  בשיעורי הצמיחה הכלכלית במשקי אירופה – המשקים העשירים צמחו בממוצע קצת יותר לאט ואילו המשקים שהחלו ברמת תוצר לנפש יותר נמוכה, צמחו בדרך כלל מהר יותר. 
בשלושה משקים ניתן לראות שיעור צמיחה איטי יותר של התמ"ג במאה ה 20 בהשוואה לזה של המאה ה 19 ואלו הם גרמניה, בריטניה ורוסיה (ברית המועצות).

יש אמנם לזכור כי  השימוש באומדנים של שינוי התמ"ג והתמ"ג לנפש, כאינדיקטורים לשינוי ברמת הרווחה הכלכלית בטווח הארוך, הוא בעייתי. נתונים אלו מיועדים בעקרון להשוואות של טווחי זמן קצרים ולניתוח של מחזורי  עסקים ואינם נותנים תמונה מדויקת בהשוואות של הטווח הארוך.

הסיבות לכך הן הבאות :

נתוני תמ"ג מבוססים על מדדים (אינדקסים) ואלו מתקשים לקחת בחשבון את הופעתם של מוצרים חדשים, או היעלמות מוצרים קיימים. גם שיפור באיכותם של מוצרים קיימים אינה משתקפת בנתונים. ככלל מתעוררת הבעיה מהו המדד הנאות בו יש להשתמש כאשר משק עובר שינוי מבני קיצוני. למשל כאשר משק חקלאי עובר תהליך תיעוש הרי בדרך כלל יעלה מחירם של מוצרי החקלאות וירד מחירם של מוצרי התעשייה. אם יימדד התוצר במחירים שלפני תהליך התיעוש תתקבל תוצאה שונה מאשר במקרה שהתוצר יימדד במחירים שלאחר תהליך התיעוש. ניתן לומר (בפרפראזה על עקרון אי הוודאות של הייזנברג) כי הצמיחה הכלכלית מביאה לשינויים כאלו הגורמים לכך שלא ניתן למדוד אותה באופן מדויק. גם העובדה שבתהליך הצמיחה והעלייה ברמת החיים, עולה צריכת הפנאי, יוצרת בעיית מדידה. שהרי הפנאי  איננו נמדד בתוצר המקומי, על אף שהוא מוצר המביא תועלת.                                                 לפי חישוביו של Maddison   מספר שעות העבודה השנתיות שעבד העובד הממוצע באירופה  עמד על   כ  2950 שעות ב  1870 ,  כ 2600 שעות  ב  1913  וב 1992 ירד מספר השעות השנתיות ל  1500 שעות  בקירוב., Monitoring the World Economy, p. 248)   Maddison Angus ) .                                        גם הופעתם או צמיחתם של מקצועות  (כדוגמת מחקר, אמנות, בידור, ספורטאים מקצועיים) שהעיסוק בהם מביא סיפוק ותועלת לעובדים בהם, יוצרת הטיה בנתונים..  בדרך כלל ההנחה היא כי עבודה מביאה תועלת שלילית או שהיא ניטראלית מבחינת התועלת הנובעת ממנה ובמקצועות אלו אין הדבר כך.      גורם נוסף שאינו מוצא את ביטויו בנתונים היא העלייה בתוחלת החיים ושיפור איכותם הפיזית של החיים, הירידה בתמותת תינוקות וילדים . בעוד שכל הגורמים שנמנו כאן תורמים לכך שהנתונים הם אמדן חסר של השינוי , קיימים גם גורמים מקזזים המשפיעים בכיוון ההפוך – הצמיחה הכלכלית לוותה בעלייה בהיקף השווקים ובהיקף הפעילות העובר דרך השוק, במקום להתבצע במסגרת המשפחה. כידוע, נתוני התמ"ג הנמדדים  אינם כוללים את האומדן של הפעילויות המתבצעות במסגרת המשפחה. כאשר הפעילות מתבצעת בשוק  היא נכללת בנתוני התמ"ג ולפיכך יש במקרה זה הערכת יתר של שיעור הצמיחה. בין הגורמים הנוספים המשפיעים באותו כיוון ניתן למנות את עליית משקלו של הסקטור הציבורי שתרומתו לתמ"ג נמדדת לא בתועלת שמפיקים האזרחים משירותיו אלא בעלויות אספקתם. לפיכך לא ברור שהנתונים מודדים את "התרומה האמיתית" של סקטור זה. מכיוון שבמשך המאה ה 20 עלה משקלו של סקטור זה מ כ 12% מהתמ"ג אל קרוב ל 50%, ברור שההטיה עשויה להיות משמעותית. גם הירידה באיכות הסביבה בעקבות הצמיחה הכלכלית ותהליך העיור והשפעות חיצוניות שליליות אחרות של תהליך הצמיחה, תורמים להטיה כלפי מעלה של נתוני הצמיחה.
יחד עם זאת , מוסכמת על הכל העובדה שהצמיחה הכלכלית  ב 200 השנה האחרונות הביאה את אירופה למצב שרמת החיים במדינות במערב ובצפון אירופה היא הגבוהה ביותר בעולם  ומדינות אלו הן  גם שוויונית באופן יחסי. צמיחה כלכלית זו של העידן המודרני  שונה מתופעות צמיחה שהתחוללו בעבר, בכך שהיא חסינה  בפני זעזועים . בעולם שלפני 1750 היו תקופות צמיחה אך תמיד היה קורה אסון כלשהו – מגפות, מלחמת אזרחים, מלחמות, שהיה הופך את הקערה על פיה. בעולם המודרני, גם אם הצמיחה מואטת, תהליך הצמיחה והעלייה ברמת החיים נמשך.
בעת כתיבת ספר זה (בעשור השני של המאה ה 21) מצויה אירופה  במשבר כלכלי ומדברים על שקיעתה של אירופה אולם כדאי לזכור שכבר בראשית המאה ה 20 הביעו הוגי דעות וכלכלנים רבים פסימיות רבה לגבי עתידה הכלכלי של אירופה וחזו את  שקיעתה המהירה . ציפיות אלו התבדו. ניתן לומר כי גם אם המשבר הנוכחי הוא קשה, הרי הוא מחוויר לעומת המהלומות שעברו על אירופה במאה ה 20. ושמהן הצליחה להתאושש. ניתן להזכיר 10 מכות  שעברו על אירופה במאה ה 20  נסקור בקצרה את עשר המכות הללו שבהמשך נעמוד עליהן ביתר פירוט :

1. שתי מלחמות עולם שהיקפן היה ללא תקדים

2. התמוטטות המשק העולמי לאחר מלחמת העולם הראשונה
3. אי יציבות מאקרו כלכלית – אינפלציה מחד  גיסא ואבטלה המונית מאידך גיסא. שתי התופעות הללו אינן תופעות חדשות  לחלוטין , אך הן התרחשו במאה ה 20 בסדרי גודל שלא נצפו בעבר.
4. עלייתם של משטרים טוטליטריים במדינות חשובות, תופעה המייחדת את המאה ה 20
5. מותו של ה Laissez faire ירידת קרנו של השוק החופשי והופעתו של המשק המעורב בכל אירופה. אמנם גם בעבר לא היה אף פעם שוק חופשי לחלוטין, אך בעקבות מלחמות העולם והמשבר הגדול עלה משקלו של הסקטור הציבורי עד ל 40-50 מהתוצר. מגמה זו  השתנתה  במידה מסוימת בשנים האחרונות.
6. נסיגה ביעילות של שווקי הון ועבודה  שפעלו באופן כמעט חופשי לחלוטין במאה ה 19 ואילו במאה ה 20 הונהג יתר פיקוח בשווקי הון מקומיים ובינלאומיים , התפתחו איגודי עובדים  וגדל כוחם, גדלה מידת ההתערבות הממשלתית והוטלו מגבלות על הגירה. 
7. שקיעתן של האימפריות שמעבר לים ותהליך הדה קולוניאליזם. לגבי מדינות אירופה הקולוניאליות התפתחות זו נתפשה כהפסד. לא ברור שכך הוא הדבר מנקודת ראות העולם בכללותו.
8. הזדקנות האוכלוסייה ואבדן הדינמיות הדמוגרפית. חוסר יכולתם של מוסדות להתאים את עצמם לשינויים הדמוגרפיים – למשל ההתנגדות הקיימת באירופה להעלאת גיל הפנסיה. 
       תופעה זו, של הזדקנות האוכלוסייה  איננה ייחודית לאירופה. היא  נכונה גם לגבי ארה"ב ועוד 
       יותר מכך לגבי יפאן ויש להניח שבעוד 20 שנה היא תהיה נכונה גם לגבי סין.
9. אבדן היצירתיות הטכנולוגית באירופה. עד 1900 אירופה הייתה המרכז העולמי לקדמה טכנולוגית. מסוף המאה ה 18 הייתה בריטניה המרכז ואחר כך גרמניה וארצות השפלה. לקראת סוף המאה ה 19 ובמיוחד לאחר מלחמת העולם הראשונה, עובר מרכז הכובד הטכנולוגי  מאירופה לארה"ב.
10. שלושת המדינות שהובילו את העולם ב 1914 – בריטניה, גרמניה ורוסיה עומדות בפני קשיים – כלכליים ופוליטיים במהלך המאה ה 20 ובלמים אלו פוגעים בעמדת המנהיגות שלהן.
מלחמת העולם הראשונה

מלחמת העולם הראשונה (שנקראה בזמנו " המלחמה הגדולה") התנהלה במשך למעלה מ  4 שנים מ- 1.8.1914  ועד שביתת הנשק ב .11.11.1918 . הצדדים למלחמה היו  שתי מערכות של  בריתות - מעצמות המרכז (Central Powers) מצד אחד ומעצמות ההסכמה ((Allies or Entente Powers מצד שני. מעצמות המרכז כללו את גרמניה, אוסטרו הונגריה, תורכיה ובולגריה ומעצמות ההסכמה  כללו את צרפת, בריטניה, רוסיה, איטליה, בלגיה, סרביה, יפאן, מונטנגרו וברזיל. באפריל 1917 ארה"ב, שהייתה ניטראלית עד לאותו תאריך, הצטרפה למלחמה לצד מעצמות ההסכמה.
אחת השאלות המעניינות בהקשר זה היא השאלה  באיזו מידה מילאו אינטרסים כלכליים תפקיד במלחמה זו, האם מלחמות גדולות פורצות בעקבות אינטרסים כלכליים והאם שיתוף פעולה כלכלי בין מדינות יכול למנוע מלחמות ?
אם נבחן את התקופה של  10-20 השנים שקדמו למלחמה, נראה כי  התחוללו בה סכסוכים חריפים ומשברים חמורים במיוחד באזור הבלקנים, בציפייה להתפוררותן של האימפריות העותומאנית והאוסטרו הונגרית. תקופה זו אופיינה במרוץ חימוש בעיקר מצד גרמניה, אך גם באוסטריה ובאיטליה. בשנת 1897 החליטה גרמניה לבנות צי מלחמתי גדול. למרוץ חימוש זה הצטרפו גם צרפת ובמידה פחותה רוסיה ואחרי 1900 גם בריטניה, שהשקיעה בעיקר בפיתוח הצי.  ככלל מאופיינות שנים אלו של סוף המאה ה 19 ועד 1914 בגאות כלכלית שהייתה מונעת במידה רבה מהזמנות ממשלתיות לנשק ומפעילות חימוש ניכרת.
חלק מההיסטוריונים, במיוחד המרכסיסטים שביניהם, מקבלים את דעתו של לנין שראה במלחמה זו קונפליקט אימפריאליסטי בין המעצמות הגדולות, שנבע מהרצון להבטיח שווקים למוצרי התעשייה מחד גיסא ומקורות אספקה של חומרי גלם מאידך גיסא. דעה זו גורסת כי לאחר שכל העולם חולק בין המעצמות בגל האחרון של ההתפשטות האימפריאליסטית בשליש האחרון של המאה ה 19, הרי כל התפשטות נוספת יכולה הייתה לבוא רק  על ידי כך שמעצמה אחת תנגוס בחלקים של המעצמות האחרות. אין פלא אפוא שגרמניה, שהייתה הענייה ביותר במושבות, הייתה מעוניינת להרחיב את תחומי השפעתה ואילו מעצמות ההסכמה שאפו להגן על המושבות ותחומי ההשפעה שלהן. בגרמניה באופן מיוחד הייתה תחושה שהאוכלוסייה גדלה ושטח המדינה קטן מידי ולפיכך יש צורך בהתפשטות לכיוון מזרח

 Drang nach dem Osten)) .

 ללא ספק הייתה תחרות כלכלית בין המעצמות. בבריטניה במיוחד הייתה תחושה שגרמניה מאיימת על העליונות של בריטניה בתחום הכלכלי ואכן הבריטים איבדו בתקופה זו את היתרון שהיה להם בעולם . אולם בריטניה איבדה את יתרונה לא רק ביחס לגרמניה אלא גם ביחס לארה"ב ואפילו ביחס לצרפת. בסוף התקופה הויקטוריאנית הבינו הבריטים כי תור העליונות הכלכלית שלהם בעולם חלף.   
יחד עם זאת היתה באותה תקופה פריחה של תנועות פציפיסטיות, תנועות עולמיות של שוחרי שלום. הייתה אמונה שהעולם נכנס לעידן של שלום ולא תהיינה יותר מלחמות. המאה ה 19 הייתה מאה של התפתחות מהירה של המסחר הבינלאומי וההשקעות הבינלאומיות. חלקי עולם שונים השתלבו אלו באלו והדבר יצר אמונה שההיגיון האנושי חייב להגיע למסקנה שלא תהיינה יותר מלחמות. האידיאולוגיה של מסחר חופשי מביאה גם  היא לשלילת המלחמה ולהעדפת הפציפיזם. בתקופה זו גם  הוקם בית הדין הבינלאומי בהאג ליישוב סכסוכים בדרכי שלום. (דיון מפורט בנושא המסחר הבינלאומי וההשקעות הבינלאומיות נערך ביחידה מס 3 עמ' 77 ואילך)
הכלכלן הבריטי Norman Angell פרסם בשנת  1909 חיבור שהפך ב 1911 לספר בשם "האשליה הגדולה"The Great Illusion)  ) ובו הביע את דעתו כי האינטגרציה של כלכלות מדינות אירופה הגיעה לרמה כזאת  הגורמת לכך שמלחמה ביניהן היא חסרת תועלת ולא הגיונית. המלחמה ,לדעתו, איננה כדאית לשום צד משום שיש שיתוף פעולה בתחום הסחר,  ההשקעות ותנועות ההון וקיימים ביניהם  הסכמים בדבר שיתוף פעולה ותיאום.
גם האידיאולוגיה הסוציאליסטית תמכה בפציפיזם. הסוציאליזם ניסח את מטרותיו במונחים חומריים של העלאת רמת החיים של ההמונים. גישתו הייתה תועלתנית ורציונאלית והאידיאולוגיה הסוציאליסטית ראתה את הניגוד האמיתי כניגוד בין מעמדי – בין הפרולטריון לבין הקפיטליסטים ולא כניגוד בין מדינות. גם גישה זו הוליכה למסקנה כי השלום עדיף על המלחמה. סיסמתו של האינטרנציונל הסוציאליסטי הייתה "פועלי כל הארצות התאחדו" וסיסמא זו תורגמה לתכנית שלפיה, אם הממשלות הקפיטליסטיות יחליטו להביא לידי מלחמה, הרי תנועת הפועלים הבינלאומית תמנע את המלחמה, תמוטט אותה כבר למן הרגע הראשון בעזרת הנשק האולטימטיבי של מעמד הפועלים – השביתה הכללית שתשתק את כל המערכת ועל ידי כך תמנע את המלחמה. ואכן היו תכניות אופרטיביות לשביתה כזו, במיוחד בנמלים. אולם למרות כל התכניות היפות הללו, התמוטטה התנועה הפציפיסטית כבר בימים הראשונים של המלחמה והאינטרנציונל הסוציאליסטי נשבר. בכל מדינה הצליחו הממשלות לשכנע את ההמונים שזוהי מלחמת מגן והצד השני הוא התוקפן וכך נסחפו גם מפלגות הפועלים בלהט הפטריוטי ובסופו של דבר תמכו במלחמה. 
ראויה לציון מיוחד העובדה כי מנהיג המפלגה הסוציאליסטית בצרפת ז'אן ז'ורס נפגש עם מנהיגי המפלגות הסוציאליסטיות בגרמניה ממש בימים האחרונים לפני פרוץ המלחמה, במטרה למנוע אותה. אולם ב 31.7.1914 נרצח ז'אן ז'ורס בידי מתנקש לאומני קיצוני, ואקט זה סימל כביכול את פריצת המחסום האחרון ואכן למחרת היום  ב  1.8.1914 פרצה המלחמה.
מסתבר גם שקשרים כלכליים בין מדינות אינם ערובה למניעת מלחמות. הקשרים הכלכליים בין גרמניה ובריטניה היו הדוקים ביותר וגרמניה הייתה היצואן החשוב ביותר לרוסיה ובכל זאת פרצה המלחמה. המסקנה היא אפוא כי קשרים ותלות כלכלית אינם ערובה למניעת מלחמות. ככלל יש בוודאי אספקטים וסיבות כלכליות למלחמות אולם לא תמיד זה הגורם הקובע  ויש משקל חשוב גם לגורמים כמו מאבקי כוחות על עמדות השפעה בעולם,עוצמה ,פרסטיז'ה וכבוד לאומי   קיומם של חשדות הדדיים מגדילים גם כן את הסיכוי שתפרוץ מלחמה. 
הצרפתים למשל היו מונעים על ידי רגשות נקם על ההשפלה שעברו  ב- 1871 ואבדן אלזס-לוריין.   התמוטטות שיתוף הפעולה האירופי, שעבד באופן תקין עד 1880 לערך והתפרק אחר כך לשני גושים, היא במידה רבה תוצאה של מהלכים פוליטיים שננקטו על ידי צרפת, שניסתה לבודד את גרמניה. זאת לאחר שהסכסוך בין צרפת לגרמניה הפך להיות בלתי ניתן ליישוב, אחרי המפלה הצרפתית במלחמת פרוסיה-צרפת ב 1871  שבעקבותיה סיפחה גרמניה את אלזס-לוריין. 
בין 1871 ל 1914 אוכלוסיית צרפת גדלה בשיעור זעיר מ 36 מליון ל 39 מליון  וגם התוצר הכולל גדל בשיעור נמוך  ולפיכך יש פגיעה בפוטנציאל הצבאי שלה, המושפע מגודלו של התוצר ולא מגודל התוצר לנפש. לעומת זאת אוכלוסיית גרמניה גדלה מ 41 מליון ב 1871 ל 65 מליון ב 1910 וגם התוצר שלה גדל בשיעורים ניכרים.  צרפת שלא יכלה להתמודד בכוחות עצמה עם גרמניה, בין השאר בשל נחיתותה הדמוגרפית, ניסתה לרכוש לעצמה בני ברית על ידי שימוש בכלים כלכליים. כך הפכה רוסיה הצארית לבת ברית של צרפת, בזכות השקעות והלוואות רבות שהגיעו מצרפת למשק הרוסי בעשורים האחרונים של המאה ה 19 ובתחילת המאה ה 20. שיתוף פעולה זה בין צרפת לבין רוסיה גורם לכך שבגרמניה יש תחושת מצור והיא מחפשת מצידה בני ברית. בת הברית היחידה שהיא מצליחה לגייס לצידה היא  האימפריה האוסטרו הונגרית ואחר כך גם האימפריה העותמנית. באופן זה נוצרים שני הגושים שנזכרו.

במלחמת העולם הראשונה לא ניתן למצוא ניגוד אידיאולוגי קיצוני כפי שנמצא  אחר כך במלחמת העולם השנייה, בין המשטרים הטוטליטריים מצד אחד לבין המשטרים הדמוקרטים  וברית המועצות מצד שני.
באשר למרוץ החימוש  שקדם למלחמה, אם נבחן את ההוצאות הביטחוניות במדינות השונות כאחוז מהתמ"ג, לא נמצא אמנם עלייה משמעותית מ 1893 עד 1913, אולם סך הוצאות הביטחון שהן מדד מתאים יותר, גדלו בתקופה זו בשיעורים של 91% בצרפת, 158% בגרמניה  ו 171% בבריטניה .
בעקרון, אחת התמיהות ביחס למלחמות בכלל, היא העובדה שבמרבית המלחמות שני הצדדים יוצאים מן המאבק וידם על התחתונה, אפילו אם ניצחו במערכה ובכל זאת Ex ante כל צד מאמין שהוא עשוי להרוויח מן המלחמה.
היו חוקרים שניסו להסביר את פרוץ מלחמת העולם הראשונה בכלים של תורת המשחקים. מעין הסבר רציונאלי של תורת המשחקים לתופעה בלתי רציונאלית. טענתם הייתה כי שני הצדדים שיחקו את המשחק על פי אסטרטגיה של שווי משקל של נאש, אולם הגיעו לשווי משקל "רע". אולם גם אם ניתן אולי להסביר את פרוץ המלחמה בכלים אלו, הרי קשה יותר להבין מדוע היא נמשכה 4.5 שנים  ומדוע לא נחתמה הפסקת אש לאחר כמה חודשים , כאשר המלחמה הגיעה באופן ברור למבוי סתום.            המשחק של דילמת האסיר מניח כי אין תקשורת בין שני הצדדים, אולם במשחק זה התקיימה תקשורת כזו  והיו גם נסיונות תיווך שלא צלחו, מצד גורמים ניטראליים, כמו הולנד למשל. עובדה זו הופכת את שאלת משך המלחמה לכמעט בלתי מובנת. טענה מקובלת בזכות המשך המלחמה הייתה הטיעון שלא ניתן להפסיק, כי מה עם כל אלו שנהרגו לחינם?  טיעון מסוג זה נשמע אמנם לכלכלנים כבלתי רציונלי , אך הכלכלה ההתנהגותית מראה שלעתים מניעים מסוג זה אכן משחקים תפקיד בקבלת החלטות.
הניסיון לנתח את המלחמה בכלים של תורת המשחקים הוא מסובך משום שמדובר כאן במשחק מורכב הכולל 3 שכבות ולא שני שחקנים בלבד ובכל שכבה כזו מופעלות אסטרטגיות נפרדות. מצד אחד ישנו הגוש של מעצמות המרכז מול מעצמות ההסכמה, אולם בתוך כל אחד מגושים אלו יש קואליציה של מספר מדינות שלכל אחת אינטרסים שונים  (הדבר יבוא לידי ביטוי קיצוני בויכוחים סביב הסכם השלום, שנתייחס אליהם בהמשך) וגם בתוך כל מדינה יש קבוצות אינטרסים שונות.

יתכן שמתאים יותר להתמודד עם שאלת משך המלחמה באמצעות מודלים של שביתות למשל Glaser & Fernandez , AER 1991 המדברים על "מלחמות התשה" שבהן שני הצדדים ממשיכים לשחק משחק "רע" מתוך תקווה שהצד השני יהיה זה שייכנע ראשון. מודלים מסוג זה מהווים תאור לא רע של ההתרחשויות. 

הסבר אלטרנטיבי  טוען כי המלחמה נמשכה  זמן כה רב משום שכל מנהיגות חששה  כי היא לא תשרוד, אם המלחמה תסתיים בניצחון של  הצד השני (הנחה שאכן התאמתה בסופו של דבר).
גישה שונה טוענת כי המלחמה הייתה תוצאה של אי הבנה וחוסר תקשורת וניתן היה בהחלט למנוע אותה.
גישה זו מסתייגת מההטיה הקיימת בהתבוננות שלאחר מעשה Hindsight bias) ) הרואה  את מהלך הדברים שהתרחשו בפועל כסביר או אפילו בלתי נמנע. בניגוד לכך מדגישה גישה זו את האלמנט של מקריות  Contingency)) במאורעות היסטוריים וטוענת כי ההסתברות למלחמה  לא הייתה גבוהה וכי היא פרצה במידה רבה כתוצאה מהשתלשלות עניינים אומללה  וניתנת למניעה בקיץ של 1914.
יש המזכירים כהסבר למלחמה גם את העובדה שהענקת זכויות פוליטיות וזכות הצבעה רחבה יותר ( אם כי עדיין לא כללית) במחצית השנייה של המאה ה 19, הייתה קרקע נוחה לצמיחתן של תנועות לאומניות קיצוניות שראו במלחמה דבר נחוץ . זכות ההצבעה איפשרה לתנועות דמגוגיות לגבש סביבן המונים מחרחרי מלחמה, אולם ניתן לבקר את הטיעון הזה שכן מצד שני הרי צמחו גם מפלגות סוציאליסטיות שהיו שוחרות שלום.
קשה להניח כי ניתן היה למנוע את המלחמה משקולים רציונאליים. זה היה מאורע חד פעמי, הייתה זו המלחמה המודרנית הראשונה. לכן גם לא ניתן היה לחזות מראש איך היא תתנהל. המלחמה התנהלה על בסיס הטכנולוגיה המודרנית שהייתה תולדה של המהפכה התעשייתית השנייה . כלי הנשק המתקדמים והציוד יוצרו בייצור המוני בשיטת הסרט הנע ולפלדה יועד תפקיד מרכזי בתהליך הייצור הזה.  יוצרו כלי נשק אוטומטיים, מוקשים, ארטילריה כבדה, טנקים, ספינות מלחמה מודרניות ,צוללות המונעות במנועי טורבינה ואף מטוסים.  בחפירות נעשה שימוש בחוטי תיל מחושמלים שהפרידו בין הצדדים הלוחמים.

כמו כן נעשה במלחמה זו, לראשונה, שימוש באמצעי קומוניקציה מודרניים – טלפון שדה. גם חידושי הרפואה יושמו בעת המלחמה והדבר מצא את ביטויו בירידה במספר החיילים שמתו ממחלות .

התעשייה הכימית תרמה אף היא למאמץ המלחמתי בפיתוח ויצור של חומרי נפץ מתקדמים ונשק כימי -  גז. דמות המפתח בפיתוח לוחמת הגז היה פריץ האבר  (Fritz Haber), יהודי מומר מברסלאו (כיום וורצלב) שבשלזיה (כיום פולין). הוא היה פרופסור לכימיה והתגלית החשובה שלו בשיתוף עם קארל בוש  Carl Bosch) ) בשנת 1913 הייתה פיתוח התהליך להפקת אמוניה באופן סינתטי על ידי שימוש בחנקן ובמימן Haber-Bosch  Process)) . האמוניה משמשת כדשן חקלאי  ולפני פיתוח התהליך הזה היא הופקה מניטראטים שיובאו מצ'ילה ("מלחת צ'ילה"). אולם להמצאה זו הייתה חשיבות מכרעת לגבי התחום הצבאי ויש הטוענים שבלעדיה הייתה המלחמה מסתיימת תוך מספר חודשים. זאת משום שהאמוניה היא חומר גלם בייצור חומרי נפץ. בעת המלחמה הטילו הבריטים  מצור ימי על גרמניה ולפיכך לא ניתן היה לייבא ניטראטים מצ'ילה. ללא פריצת הדרך של האבר, שאפשרה את ייצור האמוניה באופן סינתטי, מחנקן שהופק מהאטמוספרה,  לא היה באפשרותה של גרמניה לייצר חומרי נפץ בהיקף הנדרש לשם המאמץ המלחמתי.
במהלך המלחמה , כאשר המלחמה קפאה והתדרדרה למלחמת חפירות, הציע האבר לייצר גז רעיל , אך
המטה הגרמני סרב. אולם האבר עקף אותו ושכנע את הקיסר לאמץ את הרעיון.  כך החלה ב 1915 לוחמת הגז. תוך זמן קצר פיתחו גם הבריטים גז. אמנם לא ידוע על שום קרב שהוכרע בזכות השימוש בגז, אך ללא ספק גרם השימוש בגז לסבל אנושי רב גם במהלך המלחמה וגם לאחריה. 
האבר זכה ב 1918 בפרס נובל לכימיה. בשנת  1933 פיטרו אותו הנאצים והוא גורש מגרמניה ונפטר בדרכו לארץ ישראל.
מה שניתן לומר הוא שבשל התלות הכלכלית ההדוקה בין המדינות וקשרי המסחר הבינלאומי ביניהן, היו כל הצדדים מעוניינים במלחמה קצרה ככל האפשר, אולם תקווה זו נכזבה והמלחמה נתמשכה  יותר מ 4 שנים. 

רוחות המלחמה כבר נשבו באירופה במשך כמה שנים, אולם פרוץ המלחמה בא בהפתעה.
 ב 28.6.1914 נרצח בסרייבו שבבוסניה יורש העצר האוסטרו- הונגרי, על ידי  סרבי שהיה שייך לאגודה לאומנית סרבית שהתכוונה להביא למלחמה,  בה תתערב רוסיה לטובת סרביה (בתוקף ברית שהייתה ביניהן). כחודש לאחר מכן הגישה אוסטריה לסרביה אולטימאטום ובו תביעות כה קיצוניות שהיה ברור שסרביה לא תוכל לקבלן. ניסיונות גישור שעשו בריטניה ורוסיה, נדחו על ידי גרמניה שתמכה באוסטריה. אוסטריה סירבה לקבל את ההצעות הסרביות. רוסיה לא הייתה מוכנה להשלים עם חיסולה של סרביה , שכן דבר זה היה פוגע במעמד שלה בבלקן,  שהיה חשוב לה על מנת להבטיח מעבר מהים השחור לים התיכון דרך מיצרי הבוספורוס והדרדנלים. לפיכך הכריזו הרוסים על גיוס חלקי וגרמניה הגיבה בגיוס כללי.  לאחר שאוסטרו-הונגריה הכריזה מלחמה על סרביה ב 28.7 , הכריזה גרמניה  ב 1 לאוגוסט מלחמה על רוסיה ואחר כך גם על צרפת. לאחר שהגרמנים פלשו לבלגיה הניטראלית כדי לתקוף משם את צרפת, הכריזה בריטניה מלחמה על גרמניה.
כאמור, כולם קיוו למלחמה קצרה ואכן הייתה תקווה ש"בחג המולד כבר כולם יחזרו הביתה". אולם המלחמה נמשכה זמן רב בעיקר כתוצאה מהתאבנות קווי החזית, בעיקר החזית שבין צרפת לגרמניה ששם נוצרו קווי חפירות ובמשך 4 שנים לא הייתה למעשה תזוזה של הכוחות אלא אותן חפירות עברו מיד ליד מספר פעמים, במחיר כבד בחיי אדם. גם בחזית המזרחית לא הצליחו הרוסים לשבור את ההתנגדות הגרמנית.
באפריל 1917 נכנסה ארה"ב למלחמה לצד מעצמות ההסכמה. השיקול הכלכלי שעמד מאחורי צעד זה היה החשש האמריקאי לגורל ההלוואות הגדולות  שנתנו בנקים אמריקאיים לבריטניה למימון רכישת נשק בארה"ב וכן העובדה שמלחמת הצוללות, שהגרמנים  החריפו אותה באותה שנה, איימה על הסחר האמריקאי עם בריטניה. 

בעקבות מהפכת אוקטובר הבולשביקית (ב 7 בנובמבר 1917) יצאה רוסיה מן המלחמה וחתמה על חוזה שלום עם גרמניה (הסכם ברסט-ליטובסק) בחודש מרץ 1918. במסגרת הסכם זה הטילו הגרמנים על הרוסים תנאי שלום דרקוניים ושטחים נרחבים באוקראינה וברוסיה הלבנה נותקו מהאימפריה הרוסית. הסכם זה היווה איתות למעצמות ההסכמה במערב שעליהן להמשיך ולהילחם על מנת שלא יוטלו גם עליהן תנאי שלום מחפירים כאלו.
בסופו של דבר הוכרעה המלחמה על בסיס של מקורות ועוצמה כלכלית. כפי שניתן לראות מתוך 

הטבלה שלהלן שבה מובאים נתונים לגבי יחסי הכוחות בין מדינות ההסכמה ומדינות המרכז. הנתונים מובאים לגבי שתי נקודות זמן כאשר בראשונה רוסיה היא חלק ממדינות ההסכמה ובשנייה רוסיה כבר חתמה הסכם שלום  נפרד עם גרמניה ואילו ארה"ב הצטרפה למלחמה לצד מעצמות ההסכמה.

                        אוכלוסיה (מליון)   שטח (מליון קמ"ר)     תמ"ג כולל (מיליארד $)     תמ"ג לנפש ($)

 נובמבר 1914
מעצמות ההסכמה        259                  22.6                         623                          2,410

מעצמות המרכז           140                  2.9                           360                         2,570 

נובמבר 1918

מעצמות ההסכמה        182                   4.8                           876                         4,810

מעצמות המרכז           156                   2.9                           384                         2,460

במשך רוב שנות המלחמה לא היה למעצמות ההסכמה יתרון ברור על מעצמות המרכז.  שני  גורמים עיקריים שינו את יחסי הכוחות –  
האחד (וכנראה העיקרי) - המצור הימי שהוטל על גרמניה וגרם למחסור חמור במזון ובאמצעי לחימה.

השני - הכוחות הרעננים שהזרימה  ארה"ב למערכה. 

בשלבים האחרונים של המלחמה, החל באביב  1918, השפיע גם השימוש בטנקים משופרים, בעיקר על ידי מעצמות ההסכמה, בכך ששבר את הקיפאון של מלחמת החפירות בחזית המערבית.
רק בסוף ספטמבר 1918  התברר לקברניטי הצבא הגרמני כי אפסו סיכוייהם לנצח ובסופו של דבר הסכימו לקבל את הצעת 14 הסעיפים של נשיא  ארה"ב וודרו ווילסון Woodrow Wilson)) שדרש כניעה ללא תנאי.  בגרמניה עצמה פרצו מהומות אנטי מלחמתיות שבעקבותיהן נאלץ הקיסר וילהלם לוותר על כסאו ב 9.11.1918  ובמקומו כוננה  ממשלת קואליציה של הסוציאל דמוקרטים והבלתי תלויים . ממשלה זו נענתה לדרישה הנחרצת של מעצמות ההסכמה  וב 11.11.18 חתמה המשלחת הגרמנית על שביתת הנשק שפירושה המעשי היה כניעה ללא תנאי של גרמניה. העובדה שגרמניה לא נחלה תבוסה מוחלטת במערכה וצבא זר לא חדר לשטח המדינה, עמדה בבסיס טענתם של הנאציונל סוציאליסטים ואדולף היטלר בראשם, שהאשימו את הממשלה החוקית בגרמניה ב"תקיעת סכין בגב האומה " ובכניעה בלתי מוצדקת.
השלכות כלכליות של המלחמה
למשך המלחמה ולאופייה היו השפעות על ההתפתחויות הכלכליות. בניגוד למלחמות קודמות זו הייתה מלחמה של עמים שלמים, כל אירופה הייתה מעורבת במלחמה וטושטשה ההבחנה שבין חזית לעורף. האוכלוסיה האזרחית נפגעה אף היא במלחמה. המלחמה יצרה צורך בגיוס משאבים, בקנה מידה גדול ולמשך זמן רב, לצורך המשק המלחמתי. יוצא איפוא שכמעט כל האוכלוסיה  הייתה שותפה במאמץ המלחמתי, בין אם בפועל, או בייצור לצרכיו. 
כמובן שהמחיר הכבד ביותר של המלחמה  היה   בחיי אדם.  כ  16.5. מליון איש נהרגו, מהם 9.7 מיליון חיילים  ו - 6.8 אזרחים. רבים עוד יותר נפצעו ונשארו נכים. לנתון זה יש להוסיף עוד כ 2 מליון איש שנפטרו באירופה ממגיפת השפעת הספרדית שהשתוללה ממחצית 1918 עד מחצית 1919. הנתונים אודות האבדות, ובמיוחד האבידות בקרב האזרחים, אינם ודאיים והם בחזקת הערכות בלבד. יחד עם זאת ברור כי   רובם של הנפגעים  במלחמה (וגם בשפעת) היו אנשים בגיל העבודה ובגיל הפריון. לעובדה זו היו השלכות חמורות על ההתפתחויות הדמוגרפיות והכלכליות במדינות השונות. בצרפת, למשל, שבה כבר במאה ה 19 ניכרה האטה בקצב הריבוי הטבעי, הביאו השפעות אלו של המלחמה לכך שבתקופה שבין שתי מלחמות העולם  קטנה  האוכלוסייה בצרפת.

כושר הייצור של כל המדינות שהיו מעורבות במלחמה באופן אקטיבי, ובמיוחד אלו שהקרבות התחוללו על אדמתן, נהרס באופן ניכר. נפגעו שטחי עיבוד חקלאי, ציוד חקלאי נהרס ומשק החי נפגע באופן אנוש. כמו כן נהרסו מפעלי תעשיה ,מכרות ומערכות תחבורה. הפגיעה הקיפה את כל מערב אירופה, במיוחד צרפת ובלגיה שחלק ניכר מהקרבות התנהלו על אדמתן.  נפגעו גם אזורים במרכז אירופה ומזרחה.  במיוחד נפגעו אותם אזורים שעברו מיד ליד במהלך המלחמה ,כמו גליציה למשל (שהיום היא חלק מאוקראינה). חלק מהצי המלחמתי הוטבע,  בתעשייה נגרם בלאי מוגבר של ציוד, בשל העובדה שבמשך שנות המלחמה לא הייתה אפשרות לחדשו, משום שהייצור התעשייתי הופנה במלואו לשם הספקת הביקוש המלחמתי. 
בגרמניה הייתה במהלך המלחמה פגיעה בכושר הייצור החקלאי גם בשל העובדה שלא ניתן היה לייבא דשנים מדרום אמריקה והאמוניה שיוצרה באופן סינתטי יועדה  בעיקרה לייצור חומרי נפץ.
הערכות של העלות  הישירה של הפעולות הצבאיות נעות  בין 180 ל 230 מיליארד דולר (מתואמים לכוח הקניה של 1914)  ולכך יש להוסיף עוד כ 150 מיליארד דולר על חשבון הנזק הישיר בשל ההרס של רכוש (בניינים, מפעלים וציוד תעשייתי, משק חי, מכרות, מערכות תחבורה ותשתיות).

 בחישוב עלות המלחמה יש כמובן  להוסיף גם את מספר ההרוגים ואת ערך חיי אדם, את הערך הכלכלי של הנזק לפצועים ולנכים (גופני ונפשי) את ערך אבדן הזמן של אלו ששרדו. בנוסף לעלויות הישירות של המלחמה, יש לקחת בחשבון גם את הפסד התוצר העתידי בשל פגיעה בכושר הייצור. נזק נוסף שקשה יותר לאמוד אותו, נובע מהפרת שווי המשקל הדמוגרפי בין המגדרים  בשל העובדה שרוב החללים היו גברים.
המלחמה הביאה גם לפגיעה משמעותית ולשיבושים רציניים במסחר הבינלאומי. בתקופת המלחמה נוצרו מסלולי סחר חליפיים ומקורות אספקה שהחליפו את היצוא האירופי. בשונה ממה שקרה בעת מלחמות נפוליון, כאשר חלק גדול מהתעשיות שצמחו ביבשת אירופה התמוטטו לאחר השלום של 1815, בשל הדומיננטיות המחלטת של התעשייה הבריטית, הרי במקרה של מלחמת העולם הראשונה פני הדברים היו שונים.  התעשיות, שהתפתחו מחוץ לאירופה  - במיוחד בארה"ב,  ביפאן ובהודו -  המשיכו לשגשג, גם לאחר המלחמה, ודווקא התעשיות הבריטיות  היו אלו שנפגעו.
הפגיעה בספנות הבריטית הביאה להקטנה ביצוא הבריטי וביצוא האירופי בכלל ולעומת זאת התעשיות של ארה"ב ושל יפאן הצליחו לכבוש שווקים מחוץ לאירופה. ארה"ב – בעיקר בדרום אמריקה,  ויפאן -במזרח אסיה.  שני המשקים הללו הצליחו להתפתח גם בתחום התובלה הימית.  בעת המלחמה נוצרה גם הזדמנות לפיתוח תעשיות מקומיות במדינות שונות, למשל  תעשיית הכותנה בהודו הבריטית וביפאן. חומרי הגלם מצויים היו בהישג יד וההובלה הימית מבריטניה הייתה פגיעה, בעיקר בשל מלחמת הצוללות. לפיכך נפגעה תעשיית הכותנה הבריטית בעת המלחמה וקמו לה תעשיות מתחרות. 
ההסגר, שהטילו המדינות הלוחמות זו על זו בעת המלחמה, היה שונה במהותו מההסגר שהטיל נפוליון על בריטניה בראשית המאה ה 19. כוונת ההסגר של נפוליון,  ברוח החשיבה המרקנטיליסטית, הייתה לפגוע ביצוא הבריטי ואילו בעת מלחמת העולם הראשונה כוונת ההסגר הייתה למנוע יבוא של חומרי גלם, במיוחד חומרים אסטרטגיים ומזון . המלחמה התנהלה על בסיס של  כושר תעשייתי ואם ניתן למנוע ממדינת האויב אספקת  חומרי גלם ודלק מיובאים, הרי הדבר עשוי לפגוע בכושר הייצור שלו ולפיכך גם בכושרו המלחמתי. הניסיון למנוע גם אספקת מזון אף הוא החליש את כושר הלחימה של האויב וגם פגע במוראל של האוכלוסייה האזרחית. גרמניה ניסתה לשתק את כל התחבורה הימית לבריטניה באמצעות הצוללות שלה. היא אמנם לא הצליחה לשתק אותה, אולם פגעה בה במידה ניכרת. ההסגר ניסה למנוע גם את הסחר של המדינות הניטרליות עם המדינות המעורבות במלחמה. ארה"ב ניסתה להמשיך ולסחור עם שני הצדדים, אולם הצי הבריטי סגר באופן יעיל יותר את עורקי האספקה למדינות ברית המרכז – גרמניה ואוסטריה ולכן עיקר הסחר של ארה"ב התבצע עם בריטניה.
בזמן המלחמה מחישים בארה"ב את קצב בניית האניות ומתחילים בייצור המוני של אניות. גם ביפאן מתפתחת תעשייה זו אם כי בקנה מידה קטן יותר.
כתוצאה מההתפתחויות הללו בזמן המלחמה, נפגע היצוא האירופאי גם לאחר המלחמה. במיוחד נפגע היצוא התעשייתי ויצוא השירותים (בעיקר תובלה ימית ויצוא שירותי הון). הנפגעות העיקריות היו בריטניה וגרמניה.

סוג שני של השפעות היה חיסול השקעות החוץ של המשקים האירופיים. הדבר נבע משני גורמים.
הראשון :

לשם מימון הוצאות המלחמה  נזקקו הממשלות למטבע זר. על מנת להשיגו ,רכשו הממשלות מן האזרחים את אגרות החוב והמניות הזרות שברשותם ומכרו אותן בחו"ל. פעולה זו פתרה בעיה מיידית  אולם  הייתה  לה השפעה שלילית לטווח ארוך ,משום שההכנסות מתקבולי ריבית ודיבידנד במאזן התשלומים ירדו באופן  משמעותי לאחר המלחמה. גורם זה היה משמעותי במיוחד במשק הבריטי.

השני :

השקעות בחו"ל מתחסלות כתוצאה מהמלחמה ומהמהפכות שאירעו בעקבותיה. למשל המהפכה הבולשביקית ברוסיה הכריזה על הפקעת כל הרכוש שהיה בבעלות זרה. עם התפרקות האימפריה העותומאנית הוחרמו  כל ההשקעות  שהיו בבעלות אזרחי המדינות המנוצחות. בחוזה ורסאי שנחתם בתום המלחמה  נקבע כי גרמניה איבדה את כל מושבותיה.
כתוצאה מהתפתחויות אלו איבדה בריטניה כ 15% מהשקעות החוץ שלה, צרפת איבדה 50%  מהן (בעיקר בשל הלוואות והשקעות צרפתיות רבות ברוסיה) ואילו גרמניה איבדה את כל השקעות החוץ שלה.

בנוסף נוצרה בעקבות המלחמה גם בעיה חריפה של חובות. החובות היו בעיקר של הממשלות. אנגליה הלוותה בזמן המלחמה לבעלות בריתה  בערך כפליים מן הסכום שהיא עצמה לוותה בארה"ב. ההתייחסות לחובות אלו באירופה הייתה כאל עניין פוליטי ולא עסקי, בניגוד לגישה האמריקאית שראתה בחובות אלו עניין עסקי טהור. כאשר הצטרפה ארה"ב למלחמה  באפריל 1917 קיוו בעלי החוב האירופאים כי ארה"ב תמחל על ההלוואות הללו, אך לא כך היה והאמריקאים דרשו את החזרתן. 

בחלק גדול ממדינות העולם נוצרו בעקבות המלחמה בעיות במאזני התשלומים. הבעיות נוצרו גם בשל הממדים הגדולים של החובות הבינלאומיים  שנוצרו בעקבות המלחמה וגם בשל הקשיים שנוצרו בתחום יצוא המוצרים ובעיקר ביצוא השירותים.
הזכרנו לעיל את חיסול חלק ניכר מהשקעות החוץ של כמה מדינות חשובות. חיסול השקעות החוץ שינה גם את מערך הסחר הבינלאומי. ההכנסות מהשקעות החוץ (ריבית ודיבידנד) היוו חלק חשוב ביצוא השירותים של בריטניה, צרפת וגרמניה. לאחר שחלק גדול מהשקעות אלו חוסלו בעקבות המלחמה,  נוצרה למדינות אלו בעיה של ירידה גדולה בהכנסות במט"ח מיצוא שירותים ועל כך נוספה הבעיה של הצורך לפרוע את ההלוואות שנלקחו בעת המלחמה.

בעקבות המלחמה איבד מרכז הכספים בלונדון את עמדת הבכורה שלו. בזמן המלחמה הפסיקו  הבריטים את ההמרה החופשית של מט"ח. לאחר המלחמה הם ניסו לשקם את מעמדה של לונדון כמרכז פיננסי עולמי –  בשל הרצון להמשיך ולזכות  ברווחים המופקים מהעסקאות הפיננסיות אך אולי גם משיקולי יוקרה.  לניסיון זה היו השלכות חמורות על כלכלת בריטניה, כפי שיוסבר בהמשך.
השפעה חשובה נוספת של המלחמה הייתה גידול ניכר במידת ההתערבות  של הממשלה במשק. מלחמה זו הייתה המלחמה הראשונה שהשפיעה על כל חלקי המשק וגם על האוכלוסייה האזרחית. הצבא היה צרכן גדול של מזונות, לבוש, שירותי תובלה, נשק, תחמושת, כימיקלים וכו'. המלחמה התנהלה  לא באמצעות צבא שכירים, אלא על בסיס של גיוס עממי- כללי על פי קריטריון של גיל בלבד. מיליונים היו מגויסים (ההערכה היא כי בכל הצבאות גם יחד היו למעלה מ  42 מיליון מגויסים). הלחימה התנהלה במספר חזיתות בעת ובעונה אחת. חלק מהחקלאות היה משותק בשל גיוס החקלאים ובשל פגיעה בתובלה האזרחית. למשך המלחמה והיקפה הייתה השפעה מצטברת משום שבכל פעם  התעוררו בעיות חדשות שהלכו והחריפו ככל שמשך המלחמה התארך. כתוצאה מכך לא ניתן היה בזמן המלחמה להסתמך על מנגנון השוק ובכל המדינות שהשתתפו במלחמה אנו עדים להחלפת מנגנון השוק בביורוקרטיה ממשלתית, שהייתה אחראית על הקצאת רוב המקורות במשק.  הפיקוח והשליטה הממשלתית הקיפו את כל תהליכי  הקצאת המקורות, הייצור,  שווקי ההון והעבודה ומערכות התשתית. כל אלו הולאמו בפועל, באופן זמני, בזמן המלחמה.  התערבות זו כללה גם קיצוב של מזון לאוכלוסיה האזרחית. 

לא מפתיע שהמדינה הראשונה שהנהיגה תכנון כלכלי בזמן המלחמה הייתה גרמניה. ולא רק משום שהגרמנים יותר מעמים אחרים נוטים, מבחינת מסורתם התרבותית, לקבל סדר, משמעת וארגון. גם לאחר שגרמניה עברה את שלבי המהפכה התעשייתית עדיין נשארו תפקידים רבים בידי הממשלה, יותר מאשר בצרפת ובוודאי יותר מאשר בבריטניה. בגרמניה (וגם באוסטריה) השלב של ליברליזם, שבו יורדת מידת התערבות הממשלה בתחום הכלכלי, היה קצר ביותר.  גם העובדה שבגרמניה הייתה התפתחות ניכרת של קרטלים, תרמה  אף היא לכך שבין התעשיינים הגדולים היו אנשים רבים בעלי תפישה מקרוכלכלית שראייתם אינה מצטמצמת לזווית הצרה של פירמה אחת אלא הם  תופשים את המערכת בכללותה. תפקיד מפתח בתכנון הכלכלי ובניהול המשק המלחמתי בגרמניה מלא וולטר ראטנאו  Walther Rathenau)), איש עסקים ממוצא יהודי שכהן בתחילה בתפקיד בכיר במיניסטריון המלחמה ואחר כך מונה לנשיא קונצרן AEG ולאחר המלחמה היה שר השיקום ואחר כך  שר החוץ .
גם ממשלת בריטניה בראשות דויד לוייד ג'ורג' ((David Lloyd George וממשלת צרפת בראשות  קלמאנסו ((Clemenceau התערבו באופן פעיל בהקצאת המקורות.  הממשלות היו חייבות לפעול על סמך ראייה כוללת, הלוקחת בחשבון לא רק את הצרכים הצבאיים אלא גם את המקורות הנדרשים לצרכי האוכלוסיה האזרחית.  אפילו בארה"ב, לאחר שהיא הצטרפה למלחמה, הוקמה מערכת פיקוח והכוונה כמעט טוטליטארית. תעשיות מפתח כמו פלדה, ספנות ורכבות עברו לשליטה של וועדה ממשלתית War Industries Board   בראשותו של ברנרד ברוך.  חלק מאנשי מנגנון זה בארה"ב נקראו בשנות ה 30 על ידי הנשיא פרנקלין  רוזוולט לשמש לצידו ביישום תכנית ה"ניו דיל".
הגידול הניכר בהוצאות הממשלה בזמן המלחמה והעובדה שמנגנון גביית המסים לא יכול היה לגייס את המקורות הנדרשים, הביאו לכך שכל המדינות סבלו  מגירעונות גדולים בתקציבי הממשלות, שלוו סכומים ניכרים. כתוצאה מכך החובות – הפנימיים והחיצוניים כאחד, הרקיעו שחקים כתוצאה מהמלחמה. דבר זה גרם כמובן ללחץ אינפלציוני ולפיכך הונהג בזמן המלחמה פיקוח על מחירים. למרות זאת היו עליות מחירים בשיעורים שונים במדינות השונות. 

התערבות הממשלה נחשבה במדינות כמו בריטניה, ארה"ב וצרפת לדבר שלילי ולרע הכרחי שנכפה על המשק בשל מצב המלחמה. בנוסף הביאה המהפכה הבולשביקית ברוסיה וניסיונות של מהפכות קומוניסטיות במדינות נוספות, לפחדים וחששות מהקומוניזם, שזוהה בטעות עם כל תכנון כלכלי. כל אלו  גרמו לכך שמיד בתום המלחמה ניסו להיפטר מהר ככל האפשר מההתערבות הממשלתית ולחזור לפעילות במסגרת השוק החופשי ולמשטר פרלמנטארי, הפועל מבלי שלממשלה מוקנות סמכויות רבות מידי. לפיכך פורקו מייד כל המנגנונים הממשלתיים שעסקו בתכנון, קיצוב ופיקוח, על אף הנסיון הרב שהם צברו. אולם חזרה זו לכלכלת שוק חופשי  הייתה מוקדמת מדי ועמדה בניגוד גמור לצרכים המציאותיים. הבעיות הריאליות הרי לא נעלמו מייד עם תום המלחמה. סיום המלחמה לא פתר את  הפגיעה החמורה בכושר הייצור או את מגבלת התובלה. המשקים עמדו גם  בפני בעיה חמורה של קליטת החיילים המשוחררים בעבודה. מערכת הייצור לא יכלה להסתגל במהירות לתנאי השלום ולכן ההיצע היה מצומצם בעוד שהביקוש, שכלל גם ביקוש שנדחה בשל המלחמה, התרחב.  לפיכך היה בכל המדינות לחץ אינפלציוני. 
תהליך המעבר ממשק הפועל בתנאי חירום למשק  במצב של שלום, לא היה חלק.
בארצות המנוצחות התמוטט הממשל ובמדינות המנצחות היקשה החיסול של מנגנוני ההתערבות הממשלתית על פתרון מהיר של הבעיות הכלכליות שנוצרו. כמו כן נאלצו כל המדינות להוציא סכומים גדולים לתשלומי פנסיות לנכי מלחמה, אלמנות ויתומים.  אזורים מסויימים, כמו צפון צרפת וחלקים מבלגיה, סבלו נזקים אדירים כתוצאה מפגעי המלחמה וההרס שהיא זרעה. יתכן שניתן לייחס גם לעובדות אלו חלק מן הבעיות שהתעוררו במשקים שונים בשנות ה 20.
למלחמה ניתן לייחס גם נזקים לטווח הארוך.
בשל התפוררות האימפריות האוסטרו הונגרית, הרוסית והעותומאנית נוצרו מדינות לאומיות חדשות, בגבולות חדשים וארוכים יותר. הדבר הצריך יצירת מסלולי תובלה חדשים כמו קווי רכבות פנימיים שיתאימו לגבולות החדשים.  הקמת המדינות הלאומיות גרמה לכך שמסחר שהיה בעבר מסחר פנימי, בתוך גבולות האימפריה, הפך למסחר בינלאומי, עובדה זו גרמה להקטנה בממדי הסחר. בנוסף לכך אופיינו המדינות החדשות בגישה לאומנית שהביאה גם היא להגבלות על המסחר הבינלאומי וניסיונות להגיע לאוטרקיה. המהפכה ברוסיה גרמה לכך שרוסיה נותקה כמעט לחלוטין ממערכת  המסחר הבינלאומי.  
כל הגורמים הללו הביאו לאבדן רווחי סחר. באותו כיוון השפיעו גם אבדן האמון והתמוטטות המוסדות של שיתוף הפעולה הבינלאומי – התמוטטות בסיס הזהב  וחוסר היציבות של שווקי ההון. בסיס הזהב (בו דנו באריכות ביחידה הקודמת) תפקד ביעילות עד 1914, אולם בעת המלחמה נאלצו המדינות לנטוש אותו, שכן לא ניתן היה לעמוד בהמרה החופשית של המטבעות לזהב. כאשר חזרו אליו בשנות העשרים  הוא לא תפקד באופן יעיל ונוצרו בשל כך בעיות גם בתחום המסחר הבינלאומי וגם בתוך המשקים עצמם.  גם שווקי ההון הפכו בלתי יציבים והתפתחה התופעה של "כסף חם" העובר ממשק למשק במהירות בשל סיבות כלכליות ופוליטיות. המלחמה היוותה מעין קו תיחום בין התקופה הקודמת שאופיינה ביציבות יחסית, בשיתוף פעולה בינלאומי הדוק  ובצמיחה ללא תקדים של ממדי הסחר הבינלאומי לבין התקופה שאחרי המלחמה שאופיינה בחוסר יציבות במערכת  המקרו כלכלית  ובניגודי אינטרסים בתחום המסחר הבינלאומי, שהביאו לצמצום חד בו.
לעתים יש למלחמות השלכות חיוביות על המערכת הכלכלית, למשל שיפורים בטכנולוגיה (Spillover effect) . אולם במקרה של מלחמת העולם הראשונה קשה למצוא עדויות רבות להשלכות חיוביות כאלו. מלחמה זו פיתחה בעיקר את אמצעי הלחימה שהשימוש  האזרחי בהם היה מצומצם. היוצא מן הכלל היו פיתוח המטוסים וכמה פיתוחים בתחום הכימיה.
מיד לאחר תום המלחמה נחתם הסכם השלום של וורסאי ובו התעוררה שאלת הפיצויים מגרמניה. באותו זמן גם החל שיעור האינפלציה בגרמניה לעלות. שתי הבעיות  הללו היו בעלות השלכות חמורות לגבי ההתפתחויות העתידיות, גם בתחום הכלכלי וגם בתחום הפוליטי, ולפיכך נדון בהן בהרחבה.

חוזה וורסאי ושאלת הפיצויים

בעת המשא ומתן שהתנהל  בפריז בשנת 1919 על הסכם השלום שסיים את  מלחמת העולם הראשונה (הסכם וורסאי), עמדו מדינות ההסכמה וצרפת  בראשן, על כך שייקבע במפורש כי האשמה  של פתיחת המלחמה מוטלת על גרמניה ולפיכך היא חייבת בתשלום פיצויים שבאו לכסות את הנזק הישיר וכן את כל תשלומי הפנסיות לאלמנות, יתומים ונכי המלחמה. הגרמנים ראו בכך סעיף משפיל בחוזה השלום והתקוממו גם כנגד הסכומים הגדולים שנדרשו לשלם  כפיצויים. 
פיצויי המלחמה מהווים נושא היסטורי מעניין גם בשל התנגדותו של  הכלכלן הידוע ג'ון מיינארד קיינס                   (John Meynard Keynes) שהיה אחד הנציגים הבכירים של בריטניה בוועידת השלום  וגם משום התפקיד שהם מילאו אחר כך בעלייתם של הנאצים לשלטון. הויכוחים בנושא התמקדו בכמה נושאים – האם יכולים הגרמנים לשלם את הסכום שהוטל עליהם ? האם הפיצויים יגרמו לנזק בלתי הפיך למשק הגרמני? מה תהיה השפעת הפיצויים על המשקים האחרים ? 

שאלת הפיצויים הייתה קשורה גם לשאלה של החובות  הכבדים שנוצרו בעת המלחמה ( כ 20 מיליארד דולאר). אחת הסיבות החשובות להתעקשותה של צרפת על גודל הפיצויים הייתה לא רק הרצון לנקום בגרמניה על הפיצויים שהוטלו עליה לאחר המפלה ב 1870, אלא גם הכוונה להשתמש בפיצויים שתקבל, לשם תשלום החובות.

קיינס הציע כי ארה"ב תמחל על חלק מהחובות ובמקביל יוקטנו סכומי הפיצויים. הצעתו נבעה מהחשש, 

אותו הביע בנייר עבודה שפרסם במרץ 1919, שהניסיון לגבות את כל חובות המלחמה, כולל הפיצויים, ירעיל ועלול אפילו להרוס את המערכת הקפיטליסטית .   הוא הביע גם חשש נוסף שהפיצויים יהרסו את המשק הגרמני וכתוצאה מכך יזעזעו את המערכת הפוליטית שם.  לויד ג'ורג' Lloyd George) )  ראש ממשלת בריטניה  אף הוא הביע חשש כי הסכם שלום משפיל, שייכפה על גרמניה, עלול לעודד את  התפתחותם של גורמים לאומניים קיצוניים בגרמניה . חשש שכידוע אכן התממש והמיט אסון כבד על העולם.
אולם האמריקאים סרבו למחול על החובות וראש הממשלה הצרפתי קלמנסו  (Clemenceau) המשיך לדרוש פיצויים גבוהים. הויכוחים הביאו את קיינס להתפטר מתפקידו במשלחת הבריטית בראשית יוני 1919. הוא הביע את דעותיו  בנושא זה בספרו שפורסם באותה שנה : The Economic Consequences of the Peace. 
בנוסף לפיצויים שהוטל עליה לשלם,  איבדה גרמניה את כל הקולוניות שלה, החזירה לצרפת את אלזס-לורין, הפסידה 13% משטחה בשל כמה תיקוני גבול - שלזיה העילית הועברה לפולין, כמו גם רוב שטחה של פרוסיה המערבית שנמסר לפולין לצורך  הקמתו של  "מסדרון פולני" . דנציג  הפכה ל"עיר חופשית"  בפיקוח חבר הלאומים. 
 הגדה השמאלית של הריין הועברה לניהול של מעצמות ההסכמה למשך 15 שנה והגדה הימנית  של הריין פורזה. כמו כן הוגבלה יכולתה הצבאית של גרמניה. צבאה צומצם  ל 100,000 חיילים וצי המלחמה ל 6 אניות מלחמה ועוד 30 ספינות קטנות יותר.  נאסר  עליה ליצר צוללות, מטוסי קרב, טנקים וגז רעיל.

במסגרת הסכם הפיצויים, הוחרמו והועברו למעצמות ההסכמה כמעט כל  צי הסוחר (כ 2 מליון טון) , 5000 קטרים ו 150,000 קרונות רכבת, 5000 משאיות  ו 24 מליון טון פחם שהופקו משטחים גרמניים והועברו לצרפת. 
הויכוח בדבר הפיצויים התייחס גם לסכום הכולל שלהם וגם לשאלת פריסת התשלומים. לא כל הכלכלנים הסכימו עם טענתו של קיינס שגרמניה לא תוכל לשלם את הפיצויים. היו שטענו כי הבעייה  נעוצה בחוסר הרצון  שלה לשלם ולא בחוסר היכולת. 

היו גם חששות שהפיצויים יפגעו בתעשיות האירופאיות. זאת משום שתשלום הפיצויים יצר "בעיית העברה", המתייחסת לשאלה כיצד העברות כספיות ממשק אחד לשני מביאות להעברות ריאליות של מוצרים ביניהם. מאחר ולא היו לגרמניה רזרבות זהב הרי על מנת לשלם את הפיצויים היה צורך ביצירת עודף בחשבון הסחורות והשירותים במאזן התשלומים . החשש היה שירידת המחירים הנדרשת בגרמניה, על מנת שיווצר שם עודף יצוא והיצוא הגרמני עצמו,  יפגעו בתעשיות האירופאיות , במיוחד ביצרניות  של המוצרים המיוצאים מגרמניה. 
הסכום הסופי שנקבע על ידי וועדת הפיצויים בשנת 1921 עמד על  132 מיליארד מארק זהב שהיו שווי ערך ל 32 מיליארד דולאר. סכום זה הוא בערך כפול מהתוצר הלאומי של גרמניה בשנת 1925, או פי 3 מהתוצר הלאומי של גרמניה לפני המלחמה.  בניגוד להצעתו  של קיינס שגרמניה תשלם כ  1.3 מיליארד מארק לשנה במשך 30 שנה, הוחלט כי סכומי הפיצויים שנקבעו (בניכוי ערך הציוד שהוחרם מגרמניה כחלק מהפיצויים) ייפרסו על פני תקופה של 30 שנה והתשלום השנתי יעמוד על  כ 3 מיליארד מארק לשנה.
למרות ההתנגדות הגרמנית ורגשות הקיפוח שהקיפו את רוב הציבור הגרמני,  חתמה המשלחת הגרמנית על ההסכם  והממשלה הגרמנית החלה לשלם את הפיצויים. אולם ב 1922 הופסק תשלום הפיצויים באופן חד צדדי וכתוצאה מכך פלשו הצרפתים והבלגים בינואר 1923 לחבל הרוהר, במטרה להפעיל את התעשיות המצויות בו ואת מכרות הפחם, כדי לגבות את הפיצויים. כדי להפגין את התנגדותן לצעד זה של המעצמות, הכריזו התעשיות בחבל הרוהר  על שביתה כללית ועובדה זו הייתה שלב משמעותי בהתפתחות ההיפר אינפלציה (שבה נדון בסעיף הבא). לאחר ייצוב המטבע הגרמני בסוף 1923 נקבעה בשנת 1924  וועדת מומחים אנגלים ואמריקאים בראשות Charles G. Dawes  שפרסמה את תכניתה            Dawes Plan   לפיה יוקטן התשלום השנתי של גרמניה, בתחילה למיליארד מארק זהב  ויעלה בהדרגה עד 2.5 מיליארד מארק ב 1928, כמו כן הועמדה לרשות גרמניה הלוואה ראשונית בסך 800 מיליון מארק.
 בשנת 1929  הוקמה וועדה נוספת לבחינת שאלת הפיצויים  בראשות  Owen D. Young .

לפי תכניתה, שפורסמה ביוני 1929(Young Plan)   הוקטן  סכום הפיצויים הכולל ל 121  מיליארד מארק זהב . התשלומים עמדו להיפרס על פני תקופה של 59 שנים.. אולם בעקבות המשבר הכלכלי שפרץ בסוף שנת 1929, הופסקו תשלומי הפיצויים בשנת 1931 בעקבות מורטוריום עליו הכריז הובר, (Hoover )  נשיא ארה"ב. 
לאחר עליית היטלר לשלטון ב 1933 הוא התכחש לחוקיותם של הפיצויים ובטל כליל את התשלומים בגינם.
קיימות הערכות שונות ביחס לסכום הממשי שהגרמנים שלמו בסופו של דבר כפיצויים, כאשר ההערכות הגרמניות הן גבוהות בהרבה מההערכות שנעשו על ידי וועדת הפיצויים. ההערכות הן כי הסכום ששולם היה פחות משליש מהסכום המקורי שנקבע . הערכות הגרמנים הן גבוהות יותר משום שהם מעריכים בסכומים גבוהים יותר את המקורות שהוחרמו,  כמו כן הם כוללים סכומים בגין ספינות גרמניות שהוטבעו, כיבוש חבל הרוהר ואבדן הקולוניות. 
בשנות ה 20  התנהל ויכוח מעניין מעל דפי כתב העת Economic Journal The   בין קיינס לבין הכלכלן השבדי Ohlin Bertil  לגבי השאלה כיצד יווצר אותו עודף היצוא הנדרש על מנת שהכסף שישולם כפיצויים, אכן יעבור בסופו של דבר בסחורות. האם צריכה גרמניה לנהל מדיניות דפלציוניות על מנת שהמחירים בה ירדו, או שדי בהשפעות ההכנסה כדי לייצר את עודף היצוא הנדרש. המציאות הפכה את הויכוח למיותר, שכן בפועל שלמה גרמניה את הפיצויים בכסף  שקבלה כהלוואות מארה"ב. החישוב מראה כי הסכום שהתקבל מארה"ב כהלוואות לגרמניה  היה גבוה מהסכומים ששולמו על ידה בתור פיצויים.
 הדיאגרמה  הבאה מדגימה את זרמי הכספים בתקופה שבין מלחמות העולם כאשר מצד אחד מקבלת גרמניה הלוואות מארה"ב ומצד שני היא מעבירה פיצויים לצרפת, ולבלגיה  ומדינות אלו ,ובנוסף להן גם איטליה, פורעות את חובותיהן לבריטניה, שהיא מצידה פורעת את חובותיה לארה"ב. (שקופית 63, עמ' 32)

בתור אפילוג אפשר להזכיר  כי גרמניה המערבית קבלה על עצמה בשנת 1983 לפרוע את יתרת הקרן והריבית בגין הפיצויים. בנוסף לכך נקבע עוד קודם לכן, בהסכם שנחתם בשנת 1953 בנושא החובות, כי אם גרמניה תאוחד בעתיד, היא תפרע גם את ההלוואות שלקחה רפובליקת ווימאר על מנת לשלם את הפיצויים (קרן וריבית) , תשלומים אלו החלו להתבצע ב 1996 (לאחר איחוד גרמניה בשנת 1990) ובאוקטובר 2010  שלמה גרמניה  את התשלום האחרון בסך של כמעט 60 מליון ל"ש . התשלום היה בעיקר לגורמים אמריקאיים וצרפתים  ובכך באה על סיומה סוגיית הפיצוים של מלחמת העולם הראשונה.

האינפלציה בגרמניה

בשנים הראשונות שלאחר המלחמה היה התהליך האינפלציוני בגרמניה מהיר יותר מאשר בזמן המלחמה. האינפלציה לא היתה תופעה  חריגה באירופה. במדינות החדשות שהוקמו לאחר המלחמה (כמו פולין, הונגריה וליטא)  וגם בגרמניה ובאוסטריה, שבהן התחלף השלטון, היה הממשל המרכזי חסר ניסיון וחלש מבחינה פוליטית והתקשה להעלות את המיסים. לכן העדיפו הממשלות לממן את תקציביהן הגירעוניים באמצעות הדפסת כסף.
גירעונות ממשלתיים והדפסת כסף הם המתכון הבדוק להיווצרות תהליך אינפלציוני. בגרמניה היו הגירעונות גדולים במיוחד, משום שהממשלה הגרמנית נאלצה לממן תשלומים של פנסיות לאלמנות, יתומים ונכי המלחמה. בנוסף לכך, היא פיצתה את הפרטים והפירמות שרכושם בחו"ל ובקולוניות הוחרם על ידי המנצחים. ככל שפירמה הייתה גדולה יותר היא הצליחה להשיג מן הממשלה סכומי פיצויים גבוהים יותר.
כבר בשנת התקציב 1920-21 (שנת תקציב מתחילה ב 1 באפריל ומסתיימת ב 31 למרץ)  עמד תקציב הממשלה הגרמנית על 11 מיליארד מארק ומהם מעל 7 מיליארד היו גרעון. וזה היה גם המצב בשנים הבאות והוא החמיר במיוחד בשנת התקציב 23/24.
בטבלה הבאה מובאים נתונים אודות הגירעונות התקציביים בגרמניה בשנות התקציב 1920 – 1924

. הנתונים הם במיליוני מארקים ריאליים 

הגירעונות התקציביים בגרמניה
שנת תקציב     הכנסות ממסים           הוצאות                גירעון   
20/21                4,091                  11,266              7,175

21/22                5,236                  11,964              6,729

22/23                3,529                  9,665                6,136

23/24                2,913                  14,963               12,050       
לגירעונות הנובעים מהמערכת הפנימית נוספו גם תשלומי הפיצויים שהיו אמורים לעמוד על כ 3 מיליארד מארק לשנה.  הפיחות בשער  המארק החל  בין השאר כתוצאה מכך שהממשלה הגרמנית מכרה מארקים על מנת לרכוש מט"ח לתשלום הפיצויים וירידה זו בשער החליפין נמשכה עד נובמבר 1923 במקביל לעלייה בשיעור האינפלציה. Phillip Cagan  הראה במחקר מ 1956 כי שיעור האינפלציה עלה במקביל לקצב הגידול באמצעי התשלום. שיעור הגידול בהדפסת הכסף עלה באופן חד במהלך שנת  1923 וכמות המארקים שהודפסו מידי יום הגיעה לסכום של 4.10 בחזקת 17..
וולטר רטנאו (Walther Rathenau) שהיה שר השיקום של גרמניה ובראשית 1922 התמנה  לשר החוץ, ניסה לארגן שיתוף פעולה כלכלי בין מדינות אירופה ובמיוחד ניסה להגיע להסכם שיתוף פעולה בין שתי המדינות המנודות בעולם - גרמניה ורוסיה הסובייטית. הסכם זה, הסכם ראפאלו , נחתם בחודש אפריל  1922 והוא כלל בצד שיתוף הפעולה הכלכלי גם שיתוף פעולה בין הצבא האדום לבין הצבא הגרמני. במסגרתו עקפה גרמניה את ההגבלות הצבאיות שהוטלו עליה בחוזה וורסאי, על ידי אימון הצבא הגרמני על אדמת רוסיה. ביוני 1922 נרצח וולטר רטנאו על ידי שלושה  קצינים צעירים לאומנים קיצוניים – גם בשל מוצאו היהודי וגם בשל עמדותיו המתונות. רצח זה  היה אחד הסימנים הראשונים של ההקצנה הלאומנית שהביאה בסופו של דבר לעליית הנאצים לשלטון.
כבר בראשית שנות העשרים עולה שיעור האינפלציה בגרמניה במקביל לגידול בהדפסת הכסף.  בסך הכל למן התקופה שלפני המלחמה ועד נובמבר 1923 עלו המחירים פי אלף מיליארד (טריליון) ובמקביל עלה שער החליפין  מ 4.2 מארק לדולר ל 4,200 מיליארד מארק לדולר בנובמבר 1923. 
בסוף שנת 1922 הפסיקה גרמניה את תשלומי הפיצויים, שהוטלו עליה בחוזה וורסאי. בתגובה על כך כבשו הצרפתים, הבלגים והאיטלקים בחודש ינואר 1923 את חבל הרוהר שהיה מרכז התעשייה הגרמנית, על מנת להפעילו ולהשתמש במוצרים לתשלום הפיצויים. אולם כאקט של מחאה הכריזו התעשיות המקומיות על שביתה כללית והממשלה הגרמנית ,שתמכה במאבקם, הדפיסה כסף בכמויות עצומות, כדי שהמפעלים שם יוכלו להמשיך לשלם משכורות לעובדיהם. ייתכן שפעולה זו הונעה גם על ידי הכוונה להוכיח למעצמות ההסכמה כי גרמניה אינה יכולה לעמוד בעול תשלומי הפיצויים. גם אם זאת הייתה הכוונה, הם כנראה לא יכלו לשער עד לאן יגיעו פני הדברים. במשך שנת 1923 הפך התהליך האינפלציוני להיפר אינפלציה והיה ברור כי אין כל סיכוי לייצוב . שיעור האינפלציה הגיע לשיאים שלא היה להם תקדים בהיסטוריה . בשיא האינפלציה נקבעו תעריפי הדואר והרכבות  בכל יום . שטרות כסף בערכים נמוכים הודפסו רק על צד אחד של הנייר וצידו השני שמש כנייר כתיבה.  בשטרות של הערכים הגבוהים וגם על בולי הדואר היו הדפסות רכב שהפכו את המיליונים למיליארדים. מחירה של קופסת גפרורים  למשל הגיע ל 200 מיליארד מארק. משכורות שולמו בשקים מלאים בנייר ולעתים שולמו המשכורות פעמיים ביום וניתנה הפסקת צהרים על מנת שהשכירים יוכלו להספיק לקנות משהו לפני עליית המחירים והמוכרים יוכלו לעדכן את המחירים. האינפלציה מהווה מס המוטל על נכסים נומינליים, אולם בסיס המס הזה הלך והצטמצם ככל שהתהליך הואץ. זאת משום שהיה מעבר לעסקאות שבוצעו בדולרים ואף לסחר חליפין.
 השכר פיגר אחרי עליית המחירים ולפיכך חלה ירידה דרסטית בשכר הריאלי ואנשים ממש רעבו ללחם.  לתהליך זה התלוו כמובן גם זעזועים פוליטיים . בראשית חודש נובמבר 1923 התרחש  ניסיון הפוטש של היטלר במינכן ("הפוטש במרתף הבירה") והיו גם ניסיונות מצד הקומוניסטים לזעזע את השלטון. 
האינפלציה גרמה לשינוי קיצוני בחלוקת ההכנסה והרכוש.  האינפלציה שחקה לחלוטין את החוב הלאומי הפנימי של גרמניה שכולו היה נקוב במונחים נומינליים ובכך חיסלה את כל החסכונות של המעמד הבינוני הנמוך (חנוונים, מורים, פקידים, בעלי מלאכה וכיו"ב) שהחזיק את רוב אגרות החוב הללו. 
מצד אחד הרוויחו כל הסקטורים שהיו חייבים,  כמו בעלי קרקע, או תעשיינים, שקבלו אשראים בריבית נמוכה מהמדינה ומן הבנקים והצליחו לרכז בידם כמות אדירה של נכסים ריאליים, בעוד שבהעדר הצמדה נשחקו  חובותיהם כליל. מצד שני כל הבורגנות הזעירה והבינונית, שהייתה בעלת נכסים כספיים, הפסידה את כל רכושה וכך גם מקבלי הכנסות מפנסיות קבועות או מריבית. המעמד הבינוני התמוטט לחלוטין מבחינה כלכלית. שינוי זה יצר את הקרקע הפורה שעליה צמח הנאציזם, את המוני העם החדורים ייאוש וזעם שהסתערו על המשטר הקיים ושימשו חיל החלוץ של המפלגה הנאצית.
המעמד הבינוני היווה את הבסיס הפוליטי של הדמוקרטיה הליברלית בגרמניה ,בעיקר משום שהוא שמש גורם מאזן בין הגורמים הקיצוניים (לאומנים מחד וקומוניסטים מאידך)  במדינה שבה עדיין לא התגבשה מסורת ליברלית ודמוקרטית חזקה. כאשר אותם מיליוני גרמנים, בני המעמד הבינוני, שהיו אמורים להיות הבסיס של רפובליקת ויימאר, איבדו את כל רכושם ונהרסו מבחינה כלכלית, הם איבדו גם את מעמדם הפוליטי ונדחפו אף הם לקיצוניות. האינפלציה זעזעה אפוא לא רק את הכלכלה אלא גם את אושיות החברה הגרמנית.

ממשלת גרמניה הבינה בשלב זה שאי אפשר להרוס לגמרי את המשק, במטרה להביא לסילוק הצרפתים מחבל הרוהר ולהבהיר למעצמות שנטל הפיצויים הוא בלתי אפשרי. מצד שני ניסו הבריטים להפעיל את השפעתם על צרפת שתוציא את כוחותיה מהרוהר, לאחר שהתברר שהמהלך הוא עקר ורק גורם לנזקים.
המעצמות הסכימו לעשות רביזיה בנושא הפיצויים ולשם כך יזמו את הקמת ועדת דוז. הגרמנים הפסיקו את הדפסת הכסף ובמטרה ליצב את המטבע הנפיקו ב 15.11.23 מטבע חדש, רנטנמארק, שהחליף את המארקים הקיימים . המטבע הוחלף  לפי שער של 1000 מיליארד מארקים ישנים תמורת רנטנמארק חדש. הכיסוי למארקים החדשים לא היה בזהב אלא ברכוש הקרקעי  של גרמניה והוא הפך למטבע בעל ערך, בעיקר משום שממשלת גרמניה הקפידה על איזון תקציבי ולשם כך הפעילה מדיניות פיסקאלית  מצמצמת. במקביל נוהלה גם מדיניות מוניטארית מצמצמת ששמרה על שערי ריבית גבוהים. כל אלו גרמו לעליה בשיעור האבטלה.
מבחינה כלכלית גרמה האינפלציה גם להחלשה ניכרת במעמדם של הבנקים הגדולים שהיו עמודי התווך של המערכת הכלכלית הגרמנית. כמו כן היא גרמה לירידה בחסכון בגרמניה וכתוצאה מכך לתלות גוברת והולכת ביבוא הון, בעיקר בצורת הלוואות שהגיעו מארה"ב.

הניסיון של האינפלציה היה כה טראומטי עד שגרם לכל הממשלות בגרמניה (אפילו עד ימינו אלו) לסבול מפוביה נוראית של אינפלציה. החשש מפני אינפלציה הוליך את הקנצלר הגרמני   Heinrich Bruening לנהל בזמן המשבר, בשנים 1930-32, מדיניות דפלציונית של העלאת מיסים וקיצוץ בהוצאות, וזאת  בתקופה בה המשק היה מצוי באבטלה גבוהה. יוצא אפוא כי האינפלציה סייעה לעליית היטלר לשלטון גם בכך שהרסה את המעמד הבינוני בגרמניה ויצרה המוני עם חדורי ייאוש אך גם בכך שהחשש מפני אינפלציה מנע שימוש במדיניות מוניטארית ופיסקאלית מרחיבה לשם מלחמה במשבר .

לפיכך הגיע שיעור האבטלה בגרמניה ב 1932 ל 30% , דבר שהיווה רקע נוח מאד לעלייתה של המפלגה הנאצית לשלטון.
ההתפתחויות הכלכליות העיקריות בתקופה שבין שתי מלחמות העולם

את התקופה בין שתי המלחמות אפשר לחלק ל 4 תקופות משנה

1.  1918-1923

2.  1924-1926
3.  1926-1929

4.  1929-1939 

ההתפתחויות בתקופה הראשונה – 1918-1923

בתקופה הראשונה  נחתם הסכם השלום, הושלמה מערכת החוזים הקולקטיביים לביטחון הדדי והוקם חבר הלאומים.  פירוק האימפריות הרב לאומיות הביא להקמתן של מספר מדינות חדשות. מדינות אלו קמו ,בחלקן, על בסיס של תודעה לאומית. יחסן למסחר הבינלאומי לא היה על בסיס כלכלי בלבד , אלא שקף רצון להגיע לעצמאות כלכלית. לפיכך הוטלו מגבלות על הסחר הבינלאומי ונוצרה אווירה של חוסר שתוף פעולה בתחום הסחר. מגבלות אלו הוטלו גם על ידי מדינות מפותחות  כמו ארה"ב, בריטניה, גרמניה וצרפת וכללו הטלת מכסים או העלאה של תעריפי המכס ולעתים קביעת מכסות יבוא ואיסורים אדמיניסטרטיביים על  יבוא .  בנוסף ניסו המדינות לעודד את תעשיות היצוא על ידי מתן סובסידיות ליצוא.
מדיניות זו שכוונתה הייתה להגדיל את היצוא ולצמצם את היבוא הוחרפה עוד יותר בשנות ה 30  בעקבות המשבר הגדול. מדיניות זו קבלה את הכינוי "ניאו מרקנטיליזם".

כל המדינות שהיו מעורבות במלחמה סבלו מייד לאחריה משינויים שחלו בהרכב הביקושים – מצד אחד הביקוש הממשלתי ירד במידה ניכרת, מצד שני עלה הביקוש האזרחי למוצרים ברי קיימא ולציוד. במיוחד היה גידול בביקוש למוצרים שתצרוכתם נדחתה בשל המלחמה וכן לציוד שהתבלה במשך שנים אלו ולא חודש.
מצד ההיצע היה כוח אדם רב שהשתחרר מהפעילות הצבאית, אולם הפנייתו לאפיקים אזרחיים לא הייתה מיידית. הסבת הציוד לייצור אזרחי לא הייתה תהליך מיידי ובעיקר התעוררה בשנים 1919-20 בעיה חמורה של מחסור בחומרי גלם. נוצרו צווארי בקבוק משום שההיצע לא יכול היה להיענות באופן מיידי לביקושים והדבר גרם לעליות מחירים. כבר ב 1921 התגברו על בעיית הספקת חומרי הגלם, בעקבות זאת התהפכה המגמה והתרחשה ירידת מחירים שהביאה לירידה בייצור ולעלייה באבטלה. תהליך זה  הקיף את רוב המדינות המפותחות,  אולם רובן הגדול הצליח להתאושש במחצית השנייה של העשור. לעומת זאת בריטניה לא הצליחה להתגבר על הבעיות ושיעור האבטלה בה הגיע כבר ב 1921 ל 10%  ולא ירד גם בהמשך העשור. 
על שתיים מהבעיות הרציניות שהתעוררו בתקופה זו – האינפלציה בגרמניה ושאלת הפיצויים – עמדנו בהרחבה בפסקה הקודמת. 

ההתפתחויות בתקופה השנייה 1924-1926

בתקופה זו התעוררה בחריפות בעיית שערי החליפין שאמנם הופיעה כבר בתקופה הראשונה, אך החמירה בתקופה השנייה .  כזכור, בזמן המלחמה בוטל בסיס הזהב ובשנים הראשונות  שאחריה השיטה לא חודשה. הבנקים המרכזיים לא יכלו לעמוד בנטל ההיצמדות לבסיס הזהב, במיוחד לנוכח השונות הגדולה בשיעורי האינפלציה שהיו  במדינות שונות בזמן המלחמה . לפיכך בתקופה המיידית שלאחר המלחמה הונהג בחלק מן המדינות משטר של שער חליפין חופשי ונייד הנקבע על ידי השוק. שער החליפין של הלירה שטרלינג נע  בין  4.765 $ במרץ 1919 עד  3.4 $ בפברואר 1920 .בבריטניה ראו את החזרה לבסיס הזהב כיעד כלכלי עיקרי, משום שבריטניה רצתה לחזור להיות מרכז המימון הבינלאומי. הטעות החמורה הייתה בכך שרצו לחזור לאותו שער שלפני המלחמה, על אף ששיעור האינפלציה בבריטניה בתקופת המלחמה היה גבוה מזה שהיה במדינות הסוחרות עמה, ובמיוחד בארה"ב. בתנאים כאלו חזרה לשער החליפין הקודם יצרה בעייה חמורה במאזן התשלומים הבריטי משום שהיבוא היה זול יחסית לייצור המקומי בעוד שהיצוא לא היה כדאי. 

מצבו של המשק הבריטי בתקופה זאת היה בעייתי ביותר וניתן לומר כי הוא נפגע במידה רבה יותר ממשקים אחרים מהמלחמה ותוצאותיה. החזרה לבסיס הזהב בחודש אפריל 1925 בשער החליפין שהתקיים לפני המלחמה ,  שער של 4.86 דולר לל"ש  שפרושו היה הערכת יתר של הל"ש , החריפה עוד יותר את המצב. 

ג'ון מיינארד קיינס ביקר באופן חריף את ההחלטה הזאת של שר האוצר במאמר שפרסם The Economic Consequences of  Mr. Churchill .   כתוצאה משער החליפין הגבוה מידי נתקל היצוא הבריטי, במיוחד יצוא הטקסטיל, מוצרי המתכת , הפחם ויצוא השירותים,  בקשיים מרובים ואילו היבוא גדל. 

גם בשוק ההון התגלו קשיים. על מנת לשמור על שער החליפין, ננקטה מדיניות פיסקאלית מצמצמת וגם מדיניות מוניטארית ששמרה על שערי ריבית גבוהים וזה הוריד עוד יותר את הביקוש המקומי ותרם לגידול באבטלה.
בנוסף לתעשיית הטכסטיל סבלו במיוחד בתקופה זו שני ענפים חשובים במשק הבריטי  ואלו הם  המספנות והפחם.

כחלק מהסדר הפיצויים נמסר צי הסוחר הגרמני לבריטניה (הצי המלחמתי הוטבע בידי אנשיו). כתוצאה מכך עמד לרשות בריטניה, בתום המלחמה, צי סוחר גדול שכלל אניות מיושנות. הביקוש לאניות חדשות בבריטניה ירד  ובשל התחרות מצד תעשיית האניות האמריקאית.   ירד גם יצוא האניות מבריטניה. כל ההתפתחויות הללו  הובילו לאבטלה חמורה בענף המספנות בבריטניה..

בגרמניה באותה תקופה הייתה דווקא גאות בענף המספנות משום שהם נאלצו לבנות אניות חדשות וכך עמד לרשותם צי חדיש ביותר.

בענף הפחם התעוררו הבעיות עוד לפני המלחמה וזאת בשל העובדה שחלק גדול מהמכרות התדלדלו וכתוצאה מכך הם פעלו בתחום בו  ההוצאות השוליות עולות .סיבה נוספת לעלייה הניכרת בהוצאות הייצור  הייתה העובדה שהמכרות השתמשו  בציוד מיושן שלא חודש. 
בזמן המלחמה וגם לאחריה פותחו מקורות אנרגיה חלופיים לפחם, בעיקר דלקים המבוססים על נפט וגם ייצור חשמל בכוח המים. השימוש במקורות אלו הקטין את הביקוש לפחם. מכה ניצחת הונחתה על ענף הפחם הבריטי בשל הפיצויים מגרמניה. חלק מהפיצויים שולמו בפחם שהועבר לצרפת ולאיטליה. כתוצאה מכך הפסיקו משקים אלו לרכוש פחם מבריטניה ולעתים אפילו ייצאו פחם בעצמם.  

כל ההתפתחויות הללו גרמו לכך שאזורי המכרות בבריטניה הפכו לאזורים של אבטלה כרונית.  מאחר והמשק הבריטי בכלל סבל בשנות ה 20 מדפלציה חמורה , לא היו באזורים אחרים או בענפים אחרים תנאים אטרקטיביים ולפיכך לא היה לאנשים מוצא  ובשל העדר הניידות (גם גיאוגרפית וגם מקצועית) נשארה האוכלוסייה  באזורים אלו. אזורי המכרות הפכו לאזורים מוכי אבטלה, עוני ונחשלות. הניסיון של בעלי המכרות בסוף שנת 1925 להוריד את שכרם של הכורים ב 13% ולהאריך את יום העבודה, הוליד סכסוכי עבודה חריפים שהתפתחו בסופו של דבר לסכסוך מקיף בכל המשק הבריטי. במאי 1926 הכריזו האיגודים המקצועיים על שביתה כללית והצטרפו לשביתתם של כורי הפחם. השביתה נמשכה 9 ימים והקיפה את ענפי התחבורה הציבורית, אוטובוסים, רכבות, נמלים. ענף הבניה, הפלדה והברזל, הגז והחשמל ועוד.
גם צמיחתן של תעשיות חדשות והכנסת שיפורים טכנולוגיים פגעו בבריטניה. התפתחות תעשיית הסיבים הסינתטיים למשל פגעה במיוחד בתעשיית הכותנה הבריטית. העובדה שבריטניה הייתה המעצמה התעשייתית הראשונה הופכת לחסרון בשלבים המאוחרים יותר, כאשר בשל שמרנות וחוסר גמישות,  מתקשה  המשק הבריטי להסתגל לתנאים החדשים. ניתן לראות גם במדיניות שער החליפין דוגמא לקשיחות ולחוסר נכונות להכיר בשינוי שחל ולהגיב באופן נכון למציאות המשתנה . כתוצאה מכל הגורמים שנזכרו, יחד עם המדיניות הדיפלציונית שננקטה  על מנת לשמור על שער החליפין הבלתי ריאלי, מצוי המשק הבריטי בהאטה כלכלית במשך כל שנות העשרים ושיעור האבטלה בו מגיע ל 10%.

בצרפת לעומת זאת הייתה החל משנת 1922 ובמשך כל שנות ה 20 צמיחה כלכלית בתעסוקה מלאה . וזאת משום שהממשלה הצרפתית נקטה במדיניות של השקעות נרחבות בתעשייה, מתוך הנחה שהגרמנים יממנו את השיקום של המשק הצרפתי, באמצעות הפיצויים שישלמו.  גם מדיניות שער החליפין עודדה את המגמה הזאת. צרפת חזרה לבסיס הזהב בשנת 1926 ושער החליפין שנקבע לפרנק הצרפתי היה נמוך מידי בהשוואה לשינויים  שחלו ברמות המחירים במשקים השונים.   הדבר נתן עידוד ליצוא הצרפתי והגן על הייצור המקומי בפני יבוא מתחרה. כתוצאה מכך היו לצרפת עודפים בחשבון הסחורות והשירותים של מאזן התשלומים.   עודפים גדולים אלו במאזן התשלומים, שנבעו בעיקר מהערכת החסר של הפרנק הצרפתי,  גרמו לזרימת  כמויות גדולות של זהב אל תוך המשק הצרפתי.  על פי "כללי המשחק" של בסיס הזהב, אמור היה הבנק המרכזי הצרפתי להגדיל את כמות הכסף, דבר שהיה גורם לעליית מחירים ולהיפוך המגמה במאזן התשלומים. אולם הבנק המרכזי הצרפתי לא נהג בהתאם ל"כללי המשחק" הללו ולא הרחיב את כמות אמצעי התשלום. כתוצאה מכך נמנעה עליית המחירים  הצפויה,  עודף היצוא במאזן התשלומים המשיך להתקיים ולפיכך נמשכה  גם צבירת הזהב בצרפת באופן בלתי מופרע, במשך כל שנות העשרים..
העובדה שבנקים מרכזיים לא פעלו לפי "כללי המשחק של בסיס הזהב" הייתה אחד הגורמים לכך שהפעולה המייצבת של בסיס הזהב לא פעלה באופן אופטימלי ויכולתם של בנקים מרכזיים  לייצב את המערכת נפגעה.

ההתפתחויות בבריה"מ לאחר מהפכת 1917
כאן תינתן סקירה תמציתית של ההתפתחויות בברית המועצות לאחר המהפכה ועד סוף שנות ה 20, כרקע להבנת ההתפתחויות בכלכלה האירופאית בתקופה זו וגם לאחריה.  הדיון כאן מקביל מבחינה כרונולוגית לשתי התקופות הראשונות שהוזכרו לעיל . דיון מקיף יותר  הבוחן את הניסיון ההיסטורי של כלכלת ברית המועצות על הישגיה וכישלונותיה יובא ביחידה הבאה. 

על רקע הכשלונות בניהול המלחמה, סבל החיילים בחזית, הקשיים הכלכליים בעורף והמחסור החמור במזון ממנו סבלה האוכלוסייה האזרחית , נערכו בפטרוגראד בראשית חודש מרץ 1917 שביתות והפגנות המוניות בהן דרשו המפגינים "לחם ושלום". מהומות אלו הביאו להתקוממות עממית שכונתה "מהפכת פברואר" (על פי הלוח היוליאני הישן). חלק מן החיילים הצטרפו למפגינים וב 15 במרץ ויתר הצאר ניקולאי השני על כסאו. לאחר זמן מה הוקמה הממשלה  הזמנית בראשות אלכסנדר קרנסקי . בממשלה זו היו שותפות מפלגות סוציאליסטיות והליברלים. במהלך החודשים הבאים התנהל למעשה שלטון דואלי של הממשלה הזמנית והמועצות (הסובייטים) של הפועלים, האיכרים והחיילים . כוחם של הבולשביקים בסובייטים  הלך והתחזק ובסוף אוקטובר 1917 התקוממו הבולשביקים בהנהגת ולדימיר איליץ' לנין , כנגד הממשלה הזמנית וב 7 בנובמבר (25 באוקטובר על פי הלוח הישן) כבשו את ארמון החורף, הדיחו את הממשלה הזמנית והקימו ממשלה חדשה בשליטת המפלגה הבולשביקית (קומוניסטית). בחודש מרץ 1918 חתמה הממשלה על הסכם לסיום המלחמה עם גרמניה (הסכם ברסט-ליטובסק). במשך כ 4 שנים לאחר מהפכת אוקטובר התנהלה מלחמת אזרחים בין הצבא האדום לבין הצבא הלבן  (נאמני הצאר)  שנתמך על ידי כוחות ממעצמות המערב.
לאחר מאבק ממושך ועקוב מדם הצליחו הבולשביקים למגר את ההתנגדות ולייצב את שלטונם.  ב 1922 הוכרז רשמית על הקמת ברית המועצות , או בשמה הרשמי "ברית הרפובליקות הסוציאליסטיות הסובייטיות" (SSSR)

מיד לאחר תפישת השלטון בנובמבר 1917 ניסו הבולשביקים לבנות משק סוציאליסטי.  אולם  התיאוריה המרכסיסטית לא כללה הנחיות מעשיות לניהול משק המדינה. לפיכך בוצעו מספר מהלכים מבלי שיובנו ההשלכות שלהם. בשלב הראשון הוחרמו הקרקעות שהיו שייכות לצאר, לכנסיה ולאצולה והם חולקו  לאיכרים. מערכת הייצור העירונית הולאמה. השימוש בכסף בוטל מתוך האמונה שהכסף הוא אחד מסממני המשטר הקפיטליסטי ומייצג את הצד השלילי ביחסי האנוש הקפיטליסטים. במקום כסף הנהיגו קיצוב וסידור עבודה. אולם כעבור זמן קצר התברר שהמערכת איננה מתפקדת ולכן הנהיגו שימוש בפתקאות מודפסות  ובסופו של דבר חזרו להשתמש בכסף. תקופה זו נמשכה מנובמבר 1917 ועד סוף 1921 וניתן לאפיין אותה כ "קומוניזם של תקופת המלחמה".
הבעיה הקשה, הראשונה במעלה הייתה הספקת המזון לערים. כתוצאה ישירה מהמלחמה וממלחמת האזרחים שפרצה בעקבות המהפכה, נהרס חלק ניכר מכושר הייצור החקלאי, שטחים חקלאיים נפגעו ומשק חי הושמד. בנוסף לכך, המצב הוחמר בעקבות ההסדרים שנקבעו לאחר המהפכה. לפני המהפכה נוצר בסקטור החקלאי עודף תוצרת חקלאית ששווק לערים וגם שימש ליצוא. עודף זה נוצר בשטחים הגדולים שהיו שייכים לאצולה, שפעלה על בסיס קפיטליסטי. אולם לאחר חלוקת הקרקעות, האיכרים שקבלו לרשותם אדמות , העלו את רמת חייהם והגדילו את תצרוכתם. לפיכך קטן הרצון לשווק את התוצרת לערים וגם יצוא התבואות נפסק. הממשלה ניסתה להתמודד עם המחסור במזון בערים על ידי החרמת התבואות. בתגובה צמצמו החקלאים את הייצור. כתוצאה מצמצום יצוא התבואות היו קשיים במימון יבוא חומרי גלם וזה פגע גם בייצור התעשייתי. פגיעה נוספת בייצור התעשייתי קרתה בשל העובדה שנוצר מחסור בכוח אדם מקצועי בשל כך שפועלים חזרו למשפחותיהם בכפרים. 

המערכת הגיעה לשיתוק מוחלט וכתוצאה מכך הגיע לנין למסקנה שיש לבצע פניית פרסה במדיניות הכלכלית ובראשית שנת 1921 הוכרזה המדיניות הכלכלית החדשה  .NEP הנ.א.פ כללה נסיגה מכמה תחומי הלאמה וחזרה מסוימת לקניין פרטי וכלכלת שוק. המהלך נתפש כשלב ביניים. הגיעו למסקנה שניהול משק סוציאליסטי מחייב תכנון אולם תכנון דורש זמן ובינתיים עדיין צריך לייצר ולדאוג להספקת מזון לאוכלוסיה. היו מעוניינים גם לנסות למשוך מקורות מחו"ל, טכנאים ומומחים זרים, ניסיון שאכן צלח. ב 1922 כרתו ברה"מ וגרמניה הסכם מסחרי ביניהן (חוזה ראפאלו). במסגרת הנ.א.פ  נפסקה ההתערבות בסקטור החקלאי ורוב המסחר הפנימי, המלאכה והתעשייה הזעירה הוחזרו ליוזמה הפרטית. תוך זמן קצר עלתה כמות התוצרת החקלאית, גדלה הספקת המזון לערים ונוצר עודף תבואות ששמש ליצוא. כדי לממן את מנגנון הממשלה הטילו מסים  שצריך היה לשלמם בכסף (ולא במוצרים), דבר שגם הוא יצר מוטיבציה לשווק את התוצרת לערים. אחת התוצאות של הנ.א.פ הייתה היווצרות דיפרנציאציה מעמדית בענף החקלאות. נוצר שם מעמד של חקלאים עשירים (קולאקים) שריכזו בידיהם כמות גדולה של קרקעות ובעלי חיים  (שנרכשו מהאכרים העניים)  ומולם המוני חקלאים עניים שחיו ברמת חיים נמוכה. 
לנין נפטר ב 1924 ואת מקומו בהנהגת המפלגה הקומוניסטית ובהנהגת המדינה תפש יוסף סטאלין שהכניס שינויים רבים במדיניות הפנימית.  ב 1928 התרחשה הנסיגה מהנ.א.פ והופעלה תכנית החומש הראשונה שכללה תכנון כלכלי מקיף, עם דגש שהושם על  הרחבת התעשייה הכבדה, יחד עם תהליך של קולקטיביזציה. הקולקטיביזציה בענף החקלאות, ביטול הקניין הפרטי והקמת  הקולחוזים (משקים שיתופיים), היו מלווים גם בחיסול פיזי של מעמד הקולאקים ותמותה מרעב  של מיליוני איכרים. בתקופה זו הצליח המשק הסובייטי לעבור תהליכים של מודרניזציה ולהשיג שיעורי צמיחה מהירים, במיוחד בתעשיות הכבדות, בתשתיות ובחשמל. לעומת זאת גרמה הקולקטיביזציה לירידה עצומה בתפוקה החקלאית שהמשק לא התאושש ממנה.  כמו כן בלט חוסר האיזון המשווע שבין הגידול בהשקעה שהיה בשיעורים ניכריפ  לבין הצריכה הפרטית שכמעט ולא גדלה..  התפתחות זו  גבתה מחיר עצום במונחי רווחה חברתית. נושא זה יידון בהרחבה ביחידה הבאה. 
ההתפתחויות הכלכליות בעולם  בתקופה השלישית -  בשנים 1926 – 1929 
בשנות העשרים המאוחרות , עד שנת 1928, חזרו רוב מדינות העולם המפותח, פרט לבריטניה, לצמיחה כלכלית. בארה"ב ואחר כך גם באירופה יש גאות כלכלית ויש הרגשה של חזרה ליציבות, לאחר הזעזועים  שאירעו בעקבות המלחמה.
התוצר הלאומי גדל, גם המסחר הבינלאומי מתאושש, מתחדש זרם ההשקעות וההלוואות הבינלאומיות שמגיע בתקופה זו בעיקר מארה"ב.
אולם על הגאות הכלכלית של תקופה זו  העיבו כמה תופעות בעייתיות :

1. ירידת מחירים של מוצרי חקלאות ומוצרים ראשוניים והצטברות מלאים של מוצרים אלו,  בעיקר 
      חיטה, קפה, גומי, בדיל. מירידת מחירים זו נפגעו  משקים שהכנסתם נבעה מיצוא מספר מצומצם של מוצרים
      ראשוניים ,כמו  משקים  קולוניאליים, אך גם משקים כמו  ארגנטינה, ברזיל, קנדה ואוסטרליה,  וחלק מן המשקים
      במזרח אירופה..  תנאי הסחר של משקים אלו הורעו, כלומר,– תמורת כל  יחידה של המוצרים המיובאים (בעיקר 
     מוצרי תעשיה), הם נדרשו לשלם  במספר יחידות גדול יותר של  מוצרי היצוא שלהם.
     מגמה זו של ירידת המחירים של מוצרי החקלאות, פגעה גם בסקטור החקלאי בארה"ב ובאירופה .  
     התפוקה בענף החקלאות אמנם גדלה בתקופה זו, כתוצאה מהתרחבות המיכון בענף זה, בעיקר בעקבות 
    הכנסת הטרקטור לשימוש, וכן בעקבות התרחבות השימוש בדישון , אולם בשל ירידת המחירים בענף,
    חלה ירידה בהכנסה לעובד בענף החקלאות. תופעה זו הוחרפה  גם בשל העובדה  שקצב ההגירה של אנשים
    מן הכפר אל העיר במשקים אלו לא היה מהיר די הצורך ולפיכך התעכבה יציאת אנשים מהסקטור החקלאי.
2. בחלק מן הארצות שעדיין לא עברו תהליך תיעוש, כמו ארצות דרום ומזרח אירופה, איזור הים התיכון והמזרח הרחוק,  נמשך הריבוי הטבעי ובעוד שארצות אלו אינן מצליחות לפתח  במהירות את הסקטור התעשייתי, נערמים קשיים ומוטלות מגבלות על ההגירה הבינלאומית. 
ב 1924 מטילה  ארץ הקליטה העיקרית של ההגירה , ארה"ב, מגבלות על ההגירה ובעקבותיה הולכות גם קנדה וארגנטינה. המגבלות על ההגירה בארה"ב נובעות מכך שיישוב השטחים הפנויים כבר הסתיים ויש חשש שההגירה תביא לירידה בשכר. שיקול נוסף היה החשש שההגירה תגרום לשינוי בהרכב החברתי-תרבותי של האוכלוסייה וכוונת המגבלות הייתה לשמר את האופי המערב-אירופאי של האוכלוסייה. לפיכך נקבעו מכסות מהגרים בהתאם לארצות מוצא,  כאשר הבסיס היה הרכב האוכלוסייה בארה"ב בשנות ה 80 של המאה ה 19, לפני תחילתה של ההגירה הגדולה ממזרח אירופה ומהמזרח הרחוק. למגבלות אלו הייתה השפעה על ירידה ברמת החיים בחלק מהארצות שההגירה מהן צומצמה.  הגירת היהודים התעכבה לא בשל היותם יהודים אלא משום שהגירתם אושרה בהתאם למכסות של ארצות המוצא שלהם (פולין או רוסיה למשל). 
   3.     בניגוד למה שהיה מקובל בתקופה שלפני מלה"ע הראשונה, רוב תנועות ההון הבינלאומיות היו       

            בצורת הלוואות ולא  בצורת השקעות והן היו תנועות הון לטווחים קצרים. עובדה זו הכניסה 
            ממד  של אי יציבות למערכת. המקור העיקרי של ההלוואות היו בנקים אמריקאים וזרם 
            ההלוואות הלך ברובו לאירופה, ובמיוחד לגרמניה. הלוואות אלו נלקחו ברובן הגדול על ידי 
            רשויות  ציבוריות – ממשלות, עיריות, שלטונות אזוריים והן שמשו למימון פרויקטים ציבוריים, 
             בנייה למגורים וכו' – סוגי השקעות שאין בהן כדי להבטיח את פירעון החוב, בוודאי לא בזמן 
            קצר. גם השקעות בתעשייה באירופה ,שהיו השקעות לזמן ארוך, מומנו על ידי הלוואות לזמן 
            קצר. לעתים נזקקו הלווים  להלוואה חדשה אפילו כדי לשלם את הריבית, ובוודאי על מנת 
            לפרוע את הקרן. המערכת הופכת  לבלתי יציבה משום שפירעון הקרן מותנה בחידוש ההלוואות 
            הקיימות. אם מסיבה כלשהי לא תתקבל הלוואה חדשה הרי גם הלווה וגם הנושה ייכנסו לקשיים.
          גם הירידה במעמדה  של בריטניה מגורם דומיננטי בשוק ההון והעברת הבכורה למשק האמריקאי,
         יצרו בעייה חמורה וחוסר יציבות בשוק הפיננסי הבינלאומי.  קיימת טענה לפיה המערכת   

        הפיננסית הבינלאומית נוטה להיות בלתי יציבה מטיבה, אלא אם כן יש גורם בעל השפעה המוכן 
        לייצב אותה.  לפי גישה זו ,המוצגת למשל על ידי  צ'רלס קינדלברגר Charles Kindleberger , 
       הבעייה בשנות העשרים והשלושים הייתה שהגורם שייצב את המערכת בעבר ואף היה מוכן 

       להמשיך ולפעול  בצורה מייצבת (בריטניה) היה חלש ולעומת זאת, הגורם הפיננסי החזק ,שהיה  

      ביכולתו לפעול  בצורת מייצבת (ארה"ב),  לא היה מוכן לקבל על עצמו את פעולת הייצוב.
        בבריטניה בתקופה של 40 השנה שקדמו למלחמת העולם הראשונה,  נקבע גודל ההלוואות לחו"ל 
        וההשקעות  המקומיות באופן מאזן – האטה בשוק המקומי דרבנה מתן הלוואות לחו"ל והשקעות 
        בחו"ל ואילו  גאות מקומית צמצמה אותן. לפיכך ההלוואות וההשקעות בחו"ל  איזנו את המערכת 
        כיוון שפעלו  באופן אנטי מחזורי. לעומת זאת בארה"ב, גודל ההלוואות לחו"ל  היה קשור באופן 
        חיובי עם רמת ההשקעה המקומית ועם רמת הפעילות הכלכלית המקומית. לפיכך בארה"ב  ההיצע 
        של קרנות להשקעה הצטמצם והתרחב בהתאם למחזור העסקים. בעת הגאות של שנות ה 20 
        התרחב גם זרם  ההלוואות האמריקאיות לחו"ל ובזמן המשבר של שנות ה 30 קוצץ זרם ההון 
        שזרם לחו"ל. למען הדיוק יש לציין כי הקיצוץ בזרם ההלוואות לחו"ל מארה"ב קדם להתמוטטות 
        הבורסה ב 1929  משום שהמשקיעים והמלווים הפנו את כספם כבר ב 1928 ממתן הלוואות לחו"ל 
        למימון הגאות בשוק ניירות הערך. 
        תרומה נוספת לאי היציבות תרם גם "הכסף החם" –  בהעדר פיקוח על מטבע חוץ ומגבלות על 

        העברות הון, התפתחה בשנות העשרים  התופעה של תנועות הון ספקולטיביות לזמן קצר שעברו 
         במהירות ממשק למשק בחיפוש אחרי רווח מהיר, בשל הפרשי שערי ריבית או צפי לשינוי בשערי 
         החליפין. גם תנועות הון אלו תרמו להגברת חוסר היציבות במערכת הפיננסית הבינלאומית.
התפתחויות בתקופה הרביעית 1929-1939
בתקופה זו התרחשו שתי תופעות בעלות חשיבות כלל עולמית :

1. המשבר  העולמי הגדול
2. עליית הנאצים לשלטון בגרמניה
המשבר הגדול
המשבר של שנות ה 30 היה המשבר החמור ביותר שעבר על כלכלת העולם. הוא הקיף כמעט את כל מדינות העולם והיה עמוק יותר וממושך יותר מכל משבר שקדם לו. נפגעו ממנו גם המדינות המפותחות כמו ארה"ב,  גרמניה, בריטניה, צרפת ועוד, גם המדינות הפחות מפותחות כמו אוסטרליה, קנדה, יפאן וארגנטינה וגם המשקים הבלתי מפותחים באמריקה הלטינית, אסיה ואפריקה. המדינה היחידה שלא נפגעה מן המשבר הייתה ברית המועצות וזאת משום שהיא הייתה מנותקת משאר מדינות העולם ולא השתלבה  במערכת המסועפת של המסחר הבינלאומי. ברית המועצות דווקא מאופיינת בשנות ה 30 בתקופת צמיחה מהירה בשל הפעלת שתי תכניות החומש שהחלו ב 1928 וכללו השקעות ממשלתיות גבוהות בעיקר בתעשיה הכבדה ובחשמול המשק.
המשבר הביא גם לתפנית במחשבה הכלכלית וניתן לראות בו את האירוע המכונן של התיאוריה הקיינסיאנית  בפרט ושל הניתוח המאקרו כלכלי בכלל. לפני שנות השלושים המחשבה הכלכלית עסקה כמעט באופן בלעדי בניתוחים מיקרו כלכליים ולא היה עיסוק רציני במאקרו כלכלה. המשבר ופיתוחה של התיאוריה הקיינסיאנית נתנו דחיפה  עצומה להתפתחות הדיון המאקרו כלכלי ולהתפתחות המאקרו כלכלה כענף חשוב בתיאוריה הכלכלית.
השאלה  שמעורר המשבר היא האם המשקים בעבר היו יציבים יותר ?  האם קיימים מודלים בסיסיים המסבירים את התנודתיות  Volatility)), האם המודלים שהיו קיימים בעבר עדיין רלבנטיים גם להסבר ההתפתחויות בתקופות מאוחרות יותר ? האם חוסר היציבות ניתן לטיפול על ידי מדיניות ממשלתית מתאימה ? האם הממשלות בעבר ראו  את שמירת, או החזרת היציבות, כחלק מתפקידן  ומהי רמת הידע שהייתה להם בתחום זה?  האם הכלכלנים , גם בעבר וגם בהווה, הפיקו את הלקחים הרלבנטיים. בעת כתיבת ספר זה, עומד בראש הבנק המרכזי האמריקאי   (Federal Reserve) בן ברננקי שעבודת הדוקטורט שלו עסקה בתקופת המשבר של שנות ה 30 ויש הטוענים כי המדיניות בה נקט בעת המשבר של 2008-2009 הושפעה מניסיונו זה.
באופן כללי ניתן לומר כי במאה ה 20  המערכת המקרו כלכלית הייתה פחות יציבה מאשר במאה ה 19
ובמיוחד בלט חוסר היציבות בתקופה שבין שתי מלחמות העולם. לפני 1914 המשברים נבעו ברובם מאי יציבות של הסקטור הבנקאי ובעיקר מבהלות בנקים (Bank Run) וזה בלט במיוחד בארה"ב, שבה עדיין לא היה קיים בנק מרכזי. ביחידה הקודמת עמדנו באופן מפורט על פעולתו של בסיס הזהב, שהיה עד 1914 גורם מייצב במערכת . כמו כן הזכרנו את המשבר של 1873-1896 שהתבטא בעיקר בירידות מחירים והשפעתו על הירידה בתוצר הריאלי הייתה קטנה.   בעקבות מלחמת העולם הראשונה החל תהליך של חוסר יציבות מקרו כלכלי,  נוצר חוסר אמון והתמוטטו המוסדות של שיתוף הפעולה בשווקי ההון.  בזמן המלחמה  השעו המדינות את פעולת בסיס הזהב וגם לאחר סיומה רובן לא חזרו אליו וגם במדינות שחזרו אליו, התעוררו בעיות.  מספר מדינות סבלו מאינפלציה גבוהה והזכרנו גם את העובדה שהיו משקים בהם התעוררו בעיות מבניות בענפים מסוימים – בעיקר בענפי החקלאות ,המכרות והמוצרים הראשוניים.  
מערכת ההשקעות וההלוואות הבינלאומיות אף היא הפכה להרבה פחות יציבה לאחר המלחמה. בסוף המאה ה 19 ועד למלחמת העולם הראשונה אופיינו שווקי ההון בכך שהיו בהם עסקאות לטווח ארוך שרובן היו השקעות בחו"ל. לאחר המלחמה היו רוב  העסקאות  הלוואות  לזמן קצר והתפתחה התופעה  

של "כסף חם"  העובר במהירות ממשק למשק בחיפוש אחרי תשואה ואף מגמה זו הכניסה אי יציבות רבה לשוקי ההון.
בדרך כלל נוהגים לזהות את המשבר של שנות ה 30 עם התמוטטות הבורסה בניו יורק באוקטובר 1929. אולם זיהוי זה אינו מדויק ואין לראות  בהתמוטטות הבורסה את הגורם העיקרי למשבר. ישנן דוגמאות רבות של משבר בשוק המניות שלא נמשך יותר מימים אחדים וההתאוששות ממנו הייתה מהירה. זה קורה כאשר המשק הוא יציב וקורה  אירוע נקודתי המביא לנפילה במחירי המניות (למשל רצח הנשיא האמריקאי ג'ון קנדי ב 22.11.1963 או בישראל -  מלחמת לבנון השניה ביוני 2006). במקרה כזה השוק מתאושש במהירות.  אולם כאשר המשק מצוי כבר ממילא בתחילתו של מיתון, יכול אירוע טראומטי כמו התמוטטות שוק המניות לתרום להחרפת התהליך ואין כל סיכוי להתאושש ממנו. השפעותיו של אירוע כזה הן לא רק בכך שהתמוטטות שוק המניות גורמת לעליה במחיר ההון Cost of Capital)) של החברות,  דבר הפוגע בביקוש שלהן להשקעה. בנוסף גורם אירוע זה להקטנה  ניכרת  ברכוש של הפרטים ולפיכך גורם לירידה חדה בצריכה הפרטית . בעיקר גורמת התמוטטות הבורסה למפנה חד בציפיות הציבור ביחס לעתיד ומעבר חד מאופטימיות לפסימיות. שינוי זה פוגע ברצון לצרוך ובעיקר ברצון להשקיע . שהרי הביקוש להשקעה תלוי בראש וראשונה בתחזיות שיש לפירמות ביחס למכירותיהן העתידיות וכאשר האופק נראה עגום וקודר, קשה לצפות שאפילו שערי ריבית נמוכים יעודדו השקעות.
המשבר הקיף את כל העולם המערבי ולא היה ייחודי למשק האמריקאי ועדיין לא הוכרעה השאלה האם הוא החל בארה"ב ועבר ממנה לשאר חלקי העולם או התחולל בהם באופן אוטונומי, כמו למשל בגרמניה כבר ב 1928, ורק הוחמר בעקבות ההתמוטטות בארה"ב. בכל מקרה משקלו הגדול של המשק האמריקאי בכלכלת העולם ועוצמת המשבר שם, מצדיקה שנתחיל את הדיון בתיאור של התחוללות המשבר במשק האמריקאי.

בשנות העשרים המאוחרות, עד 1928, נהנה המשק האמריקאי מגאות בכל ענפי המשק, בפרט בענפי הבניה, התחבורה והתשתיות (סלילת כבישים). גם תעשיות מוצרי צריכה ברי קיימא המשיכו להתרחב –  ענף המכוניות וגם תעשיית מוצרי החשמל הביתיים.
הקדמה הטכנולוגית הביאה אמנם  לירידה בהוצאות הייצור, אולם המבנה המונופוליסטי של רוב התעשיות הביא לכך שמחירי מוצרי התעשייה לא ירדו במקביל והשכר הריאלי לא עלה  באופן פרופורציונאלי לעלייה בפריון העבודה. גם העובדה שבמקביל לגידול בהיצע המוצרים התרחש גם גידול בהיצע הכסף  (כתוצאה ממדיניות האשראי הנוחה)  תרמה לכך שהמחירים לא ירדו.  כתוצאה מהשינויים הללו  עלו שיעורי הרווח, במיוחד בתעשיות החדשות. 

הציפיות של הציבור הרחב ושל אנשי העסקים – תעשיינים ובנקאים כאחד – היו מאד אופטימיות . עליה זו בשיעורי הרווח ,יחד עם הציפיות האופטימיות, היו כמובן רקע נוח מאד לגאות בשוק המניות. גאות זו עודדה את הציבור לרכוש מניות, מעין תהליך של ציפיות המצדיקות את עצמן. יותר ויותר אנשים פנו לשוק המניות והתרבו הקניות למטרת ספקולציה. הביקוש הרב לניירות ערך סופק על ידי התהוות מבנים פיננסיים מורכבים כמו חברות החזקה שהנכסים שלהם הם מניות של חברות אחרות . יוצא אפוא שעל גבי כמות נתונה של נכסים ריאליים, היה גידול עצום בכמות ניירות הערך ומחיריהם עלו בהתמדה. הגאות בשוק ניירות הערך שניזונה גם ממדיניות האשראי הנוחה, משכה גם הון  שהגיע מחו"ל והופנה לבורסה של ניו יורק  ולא להשקעות ריאליות ואף הוא תרם להמשך העליות במחירי המניות. 
בדרך כלל מניחים שמצבו של שוק המניות יכול לשמש מדד לציפיות הרווחיות של הפירמות ואם אכן לציבור יש אינפורמציה טובה על הנעשה במשק , הרי גאות בשוק המניות יכולה להעיד על מצבו החיובי של המשק ולהשפיע על החלטות הפרטים והפירמות בדבר השקעות והגדלת הצריכה. באופן כזה מתקבלת התממשות חלקית של הציפיות. אולם תמיד יהיה בפעילות הבורסה אלמנט של ספקולציה שעשוי לחרוג מגדר הסבירות. אלמנט זה, כמובן, מתגבר כאשר בעקבות הגאות במחירים הופכת רכישת המניות לאופנה המונית ולשוק המניות נכנסים גורמים שבידם פחות אינפורמציה. בתנאים אלו יכולה הגאות בבורסה להימשך על אף העובדה שבאופן ריאלי יש כבר במשק האטה בקצב הפעילות הכלכלית. וזה אכן מה שקרה. 
במחצית השנייה של שנת 1928 הגיעו ענפי הבניה והתעשייה לרוויה וההתרחבות בהם נעצרה. למרות זאת המשיכו מחירי המניות לעלות וגם הספקולציה נמשכה. הבנק המרכזי (Federal Reserve ) ניסה באביב של שנת 1928 להילחם בספקולציה על ידי העלאת שער הניכיון  מ 3.5% ל 5% והפעלת מדיניות מוניטארית מצמצמת , במגמה להביא לעלייה בריבית.  אך הדבר גרם ליבוא זהב מאירופה לארה"ב.  גם יבוא ההון הזה הופנה לבורסה, כך שהספקולציה לא נעצרה. ומצד שני העלייה בריבית  האיטה עוד יותר את הביקוש להשקעות ריאליות שהיה כבר ממילא  במגמת ירידה. ( אגב, קיינס הביע באותו זמן את התנגדותו להעלאה זו בשער הריבית בטיעון שהדבר יביא להקטנה בביקוש להשקעות, חשש שאכן התאמת במציאות). למעשה כבר במחצית השניה של שנת  1929 נכנס המשק האמריקאי למיתון. למשל היקף ייצור המכוניות שעמד  בחודש מרץ 1929 על  622,000  , ירד בספטמבר לרמה של 416,000. למרות זאת נמשכת העליה.במחירי המניות. מדד  ה DOW-JONES שהוא מדד מחיריהן של 30 חברות תעשיות הנסחרות בבורסה של ניו יורק (הבסיס הוא 100 נקודות ב 1926) עולה מ  217.74  נקודות במאי 1928  לשיא של 381.17 נקודות  ב 3.9.1929 .
כאשר מתחילות ירידות המחירים, הן מתגברות ומתרחשת מפולת המאיצה את עצמה. 

ב 24.10.1929  Black Thursday)) ארע גל של מכירות כבר בתחילת המסחר. הבנקים הגדולים התארגנו ורכשו מניות רבות ובכך מיתנו את ירידות המחירים והמדד נסגר  על 299.47 .אולם ההתאוששות הייתה זמנית בלבד   וביום  28.10 (Black Monday) היה שוב גל של מכירות שהוריד  את המדד  ב 13.47% ולמחרת , 29.10.1929 (Black Tuesday) נמשכה הפאניקה והמדד ירד ב 12% נוספים. כמות המניות שהוצעה למכירה הייתה הגדולה  שבכל הזמנים  והשוק נסגר כאשר המדד עומד על 230 נקודות . 
אחת הסיבות שהאיצו את  ירידת מחירי המניות  הייתה העובדה שרכישת המניות מומנה במקרים רבים באשראי לזמן קצר. כאשר התחילו התנודות כלפי מטה, מיהרו רבים ממחזיקי המניות למכור אותן, בטרם ירד המחיר  אל מתחת למחיר הקנייה, על מנת שיוכלו לפרוע את ההלוואות שנטלו למימון רכישת המניות. באותו כיוון השפיעו גם ההסדרים שהתקיימו בין רוכשי המניות לבין הברוקרים שלהם. מאחר ורוב עלות המניות (לעתים אפילו עד 90%) מומנה באשראי שנתן הברוקר, הייתה לו זכות לדרוש שסכום מסויים Margin) ) יופקד כבטחון במזומן אצל הברוקר. כאשר ירד מחיר המנייה היה מחזיק המניות מקבל Margin call , כלומר הוא נדרש היה להפקיד סכום נוסף במזומן כדי להשלים את סכום הבטחון ואם לא עשה זאת, היה הברוקר מוכר את המנייה. גם הסדר זה תרם לגל מכירות, כאשר החלו הירידות בשערים.  אולם ברור שכאשר גורמים רבים מנסים למכור, יורד המחיר עוד יותר. כתוצאה מהירידה החדה במחירים נפגעו לא רק מחזיקי המניות, אלא גם הבנקים שהלוו להם ובמקרים רבים הפך האשראי שהעניקו ללווים ל"חוב אבוד". ההתמוטטות של הבורסה הביאה לפיכך לגל של פשיטות רגל של חברות ושל בנקים.
הירידות במחירי המניות נמשכו וביום  13 לנובמבר 1929 כבר הגיע המדד ל 198.69 והוא ממשיך בירידה, עם תנודתיות מסוימת, גם בשנים הבאות, ומגיע לשפל של כל הזמנים ב 8.7.1932  כאשר הוא עומד על 41.22 נקודות. במשך קצת פחות מ 3 שנים ירד המדד ב 89.17%  מהשיא של  381.17 נקודות  שאליו הגיע ב 3.9.1929 .
כאמור, משבר ספקולטיבי בבורסה אכן יכול לתרום  להאצת המשבר במשק כאשר התנאים הריאליים ממילא כבר מצביעים בכיוון זה. תרומתה של התמוטטות הבורסה הייתה בכך שהיא סימנה נקודת מפנה בציפיות של אנשי העסקים מאופטימיות לפסימיות וכתוצאה מכך נפסקו ההשקעות בצורה דרסטית. בשנות השלושים הראשונות ההשקעה הנקייה בארה"ב  היא שלילית. בשל האבטלה שהלכה והתרחבה והצמצום החד במכירות, הגיעו המפעלים למסקנה שכושר הייצור שלהם גדל אל מעבר לנדרש והם השתדלו להקטין אותו על ידי אי חידושו של הציוד שהתבלה ולכן ההשקעה הגולמית הייתה קטנה מן הפחת השנתי וההשקעה הנקייה הייתה שלילית. הירידה הדרסטית בשערי המניות גרמה לכך שאנשים רבים הפסידו את כל רכושם וירידה חדה זו בגובה הרכוש של הפרטים כתוצאה  מירידת מחירי המניות , יחד עם הציפיות השליליות, הביאו  לצמצום חד בצריכה הפרטית ובמיוחר בצריכה של מוצרים ברי קיימא. ירידה זו בצריכה הפרטית  חיזקה כמובן עוד יותר את המגמות השליליות. הפגיעה החמורה ביותר הייתה בענפים כמו פחם, פלדה, מוצרי הנדסה, תעשיית מכונות , וכן בענף הבניין.  כמו כן ירד באופן דרסטי הביקוש למוצרי הצריכה ברי הקיימא שמועד החלפתם גמיש והם מאופיינים בגמישות הכנסה גבוהה. כתוצאה מכל אלו ירד הייצור התעשייתי בארה"ב מ 1929 ועד 1932 ב 46% ושיעור האבטלה הגיע ל 25% מכוח האדם. שיעור  האבטלה בתעשייה היה אף גבוה יותר.רוב ענפי התעשייה אופיינו במבנה מונופוליסטי או אוליגופוליסטי, מבנה היוצר קשיחות מחירים כלפי מטה. לפיכך במקביל לירידת מחירים מתונה  השפיעה הירידה בביקוש, בעיקר בכיוון של צמצום בהיקף הייצור, מה שגרם כמובן לעלייה חדה באבטלה.  
גם ענף החקלאות  בארה"ב נפגע מאד. הזכרנו כבר את הירידה במחירי המוצרים החקלאיים שהחלה עוד לפני 1929. החקלאות הייתה סקטור שאופיין בתחרות כמעט משוכללת והביקוש העומד בפניו הוא קשיח למדי. תגובתם של החקלאים לירידת המחירים הייתה ניסיון להרחיב את היקף התפוקה, אולם הדבר החריף עוד יותר את ירידות המחירים ופגע בהכנסות החקלאים. חקלאים רבים לא יכלו לעמוד בתשלומי הריבית בגין ההלוואות שלקחו  בשנות הגאות והבנקים עיקלו את חוותיהם. מעל רבע מבעלי המשקים החקלאיים  נאלצו לנטוש את משקיהם ויצאו לנדוד בדרכים. היעד לנדידה זו  היה קליפורניה  שנראתה כמבטיחה אפשרויות פרנסה, אולם גם שם לא היו התנאים מעודדים. יצירות ספרותיות  שנכתבו באותה תקופה ,כמו למשל "ענבי זעם" של ג'והן סטיינבק, נותנות ביטוי מרשים לעוני, הדלות וחוסר התקווה של החקלאים הנודדים בדרכים. מצבם של החקלאים עוד החמיר ב 1930 כאשר המישורים הגדולים הוכו גם בבצורת וגם בגל של סופות אבק שסחפו את הקרקע.
גם בשאר ארצות העולם פגע המשבר. המדינות המייצאות מוצרים ראשוניים ,כמו ארגנטינה, אוסטרליה, קנדה, צ'ילה ועוד, נפגעו כבר בשנת 1928 מירידת המחירים ומהגידול במלאים של מוצרים אלו. תופעה זו מחריפה  עוד יותר כאשר  הירידה בהכנסה בארה"ב המהווה שוק גדול למוצריהן ,גורמת לירידה ניכרת בביקושים למוצרים אלו .

מדינות אירופה, ובמיוחד המשק הגרמני, החלו להיפגע כבר במחצית שנת 1928 כתוצאה מהצמצום החד בהיצע ההלוואות וההשקעות האמריקאיות לאירופה. חברות ובנקים אמריקאיים שעד לאותו זמן  הלוו סכומים ניכרים לגרמניה ולארצות אירופאיות נוספות, היפנו החל ממחצית שנת 1928 את משאביהם הפיננסיים לבורסה של ניו יורק ולא חידשו אשראים לזמן קצר שהועמדו קודם לכן לרשות הלווים האירופאים ובמיוחד לגרמניה.
מגמה זו עוד הוחרפה לאחר התמוטטות הבורסה שהביאה גם לפשיטות רגל של חברות ושל בנקים. אלו ניסו למשוך את ההשקעות וההלוואות שהיו להם באירופה וכבר ב 1930 נעצר לחלוטין יבוא ההון מארה"ב לאירופה. הדבר הביא לתגובת שרשרת ובנקים אירופאים רבים התמוטטו. הראשון בהם היה הבנק האוסטרי הגדול של משפחת רוטשילד Kreditanstalt  שהתמוטט במאי 1931.
להלן מובאים נתונים המתייחסים למספר אינדיקטורים כלכליים בכמה מדינות :

                                  שיעורי השינוי  מ 1929 ועד 1932 :

                                    ארה"ב                גרמניה              בריטניה                צרפת

 ייצור תעשייתי               46%-                41%-                 23%-                24%-

מחירים סיטונאיים            32%-                29%-                33%-                 34%-

מסחר בינלאומי                70%-                61%-               60%-                 54%-

אבטלה                          607%                232%               129%                214%
מהנתונים בולטת העובדה שהגידול באבטלה בבריטניה היה מתון בהשוואה למשקים האחרים וזאת משום שבריטניה סבלה כבר מאמצע שנות  העשרים מאבטלה של כ 10% מכוח העבודה , בעיקר בשל השער הבלתי ריאלי של הלירה שטרלינג והמדיניות הדיפלציונית שננקטה על מנת לשמור על שער חליפין זה.

הממשלות במשקים שנפגעו מהמשבר הגיבו בצורה כמעט זהה. ניתן לאפיין את תגובותיהן כניסיון להתגבר על המשבר על ידי הגדלת יצוא והקטנת יבוא. הדבר מצא את ביטויו בהעלאה של המכסים, כאשר המשק האמריקאי היה הראשון לעשות זאת. כבר באמצע  1930 הוטל מכס מגן  Smoot-Hawley Tariff  שהעלה את המכסים  מ26% בממוצע ל 50% בממוצע. כתגובה על העלאת מכסים זו הגיבו  המדינות הסוחרות עם ארה"ב בהעלאת מכסים מקבילה וחלקן אף  נטשו את בסיס הזהב ופיחתו את המטבעות שלהן. בריטניה נטשה את בסיס הזהב בספטמבר 1931, בעקבות מתקפות ספקולטיביות על הלירה שטרלינג והקטנה ניכרת ברזרבות הזהב שלה. כתוצאה מכך ירד  שער הלירה שטרלינג בהשוואה לדולר ב 30% לערך, דבר ששיפר במידת מה את המצב הכלכלי בבריטניה.  גם מדינות סקנדינביה עזבו ב 1931 את בסיס הזהב, דבר ששיפר  את מצבן הכלכלי.  במרץ 1933, בתחילת כהונתו של פרנקלין רוזוולט,  נטשה גם ארה"ב את בסיס הזהב ושער הדולר ירד בהדרגה. בראשית 1934 נקבע שער חדש לזהב -  35 דולר לאונקיית זהב, במקום השער הקודם של  20.67  דולר. משמעות הדבר הייתה פיחות של 40% בשער הדולר. לנוכח משקלו הגדול של המשק האמריקאי בעולם , הגיבו מספר מדינות בפיחותים מתחרים, כך שבפועל תרומתו של הפיחות בדולר להגדלת היצוא האמריקאי ולהקטנת היבוא  אליה הייתה זניחה.

 בדרך כלל לא הסתפקו המשקים בהטלת מכס ובעידוד ליצוא,  אלא גם קבעו  מכסות יבוא ולעתים גם איסורים אדמיניסטרטיביים על היבוא.  במקרים רבים הוטל גם פיקוח על תנועות מטבע חוץ. כל אמצעי המדיניות הללו זכו לכינוי "רושש את השכן"(Beggar thy neighbor policy). מטבע הדברים מדיניות זו הייתה חד צדדית, היא הופעלה ללא תאום בינלאומי וללא מחשבה מוקדמת בדבר תוצאותיה האפשריות. אולם ברור שמדיניות כזו, המנסה להעביר את האבטלה למשקים אחרים, נתקלה בתגובות נגד של כל אותם משקים ובסופו של דבר לא היה בה כדי להועיל בהקטנת האבטלה. התוצאה היחידה שלה הייתה פגיעה קשה במסחר הבינלאומי. ניתן לראות מהטבלה שהובאה לעיל, כי המסחר הבינלאומי נפגע הרבה יותר מהייצור התעשייתי  ובשנות השלושים חל צמצום דרסטי בהיקף המסחר הבינלאומי. לעובדה זו היו כמובן השלכות חמורות על רווחת העולם שסבלה פגיעה נוספת בשל מעבר של משקים למצב של כמעט אוטרקיה ואי ניצולם של היתרונות היחסיים וחלוקת העבודה הבינלאומית. גם המסחר המצומצם שהמשיך להתקיים לבש בחלקו הגדול צורה של הסכמי סחר דו צדדיים (קלירינג) שהיו למעשה סחר חליפין שלא הצריך העברות מטבע. להתמוטטות של מערך המסחר הבינלאומי בשנות השלושים היו השלכות על ההסדרים העתידיים. אחד השיקולים העיקריים שעמד לנגד עיניהם של מתכנני  המוסדות  וההסדרים המוניטאריים הבינלאומיים , לאחר מלחמת העולם השנייה, היה הקמת מערך מוניטארי בינלאומי כזה  שיביא לשיקומו ולעידודו של המסחר הבינלאומי  ולא יאפשר עוד פגיעה כה דרמטית  בסחר כמו זו שאירעה בשנות השלושים.
תגובה נוספת שהייתה משותפת לכל הממשלות (פרט למדינות סקנדינביה) הייתה מבוססת על העקרונות השמרניים המקובלים והיא גם זו שהביאה להחמרתו ולהתארכותו של המשבר. כאשר ירדו ההכנסות ממסים, בשל הצמצום החד בפעילות הכלכלית , הגיבו הממשלות בהעלאת מיסים ובצמצום הצריכה הציבורית, מתוך מחויבות לעקרון התקציב המאוזן. בפעולה זו הן החריפו את המגמות של הצמצום בביקוש המצרפי שהיה מצומצם ממילא. כמה דוגמאות נראות ממש אבסורדיות – בבריטניה שבה כבר היה ביטוח אבטלה  עוד משנות ה  20, נקלעה הקרן בשנות ה 30  לגירעונות, בשל הגידול באבטלה. התגובה הייתה בדיוק הפוכה למה שמכתיבה מדיניות אנטי מחזורית – התשלומים למבוטחים קוצצו והגבייה מן המעסיקים הוגדלה.
בגרמניה ,שבה האבטלה הרקיעה שחקים, הגיב הקנצלר Bruening  Heinrich בשנים 1930-32 בהנהגת צעדי צנע קיצוניים –  במטרה לאזן את התקציב  הוא ביצע קיצוץ ניכר בתשלומי הרווחה ובצריכה הציבורית והעלה את המיסים – מס ההכנסה וגם מיסי קנייה על מוצרים. אמצעים אלו החמירו עוד יותר את האבטלה  ובכך  תרמו בסופו של דבר גם לעלייתם של הנאצים לשלטון.

גם בארה"ב הייתה תגובת הממשלה דומה - בעקבות הירידה החדה בהכנסות ממסים שנבעה מהשפל הכלכלי , החליט הנשיא הובר בשנים 1930-31 להעלות את המיסים באופן חד, כדי למנוע גרעון בתקציב. הירידה בהכנסות והאבטלה הגואה הביאו גם בארה"ב לחוסר שקט חברתי . כדוגמא ניתן להביא את הצעדה של כמה עשרות אלפי חיילים משוחררים ובני משפחותיהם שהפגינו ליד הבית הלבן באביב 1932 בתביעה לאפשר להם לפדות באופן מיידי את הפיצויים שקבלו תמורת שנות שירותם  ושמועד פירעונם המקורי היה אמור להיות בשנת 1945. תגובתו של הובר הייתה גיוס המשמר הלאומי והצבא לשם פיזור ההפגנה. הצבא השתמש בנשק חם ואפילו בטנקים וההפגנה פוזרה  רק לאחר שהיו מספר אבידות בנפש מקרב המפגינים. הדבר לא מנע אמנם מהחיילים המשוחררים להפגין שוב כשנה לאחר מכן.

להלן מובאים כמה נתונים המתייחסים למדדים מקרו-כלכליים של המשבר הגדול בכמה מארצות אירופה: 
 שיעורי הגידול של התוצר המקומי הגולמי  (ממוצע לשנה)                 שיעור האבטלה
                    1920-1929                 1929-1938                     1920-1929          1930-1938
אוסטריה               5.2                           0.5 -                                 6.0                       13.4

בלגיה                   3.5                           0.0                                   1.5                       8.7

דנמרק                  3.9                           2.0                                   4.2                        6.6

פינלנד                  5.3                           3.8                                   
צרפת                   4.9                           0.5 -                                 1.8                        3.3

גרמניה                 4.5                           3.9                                   3.9                        8.8

איטליה                 3.0                           1.4                                   1.7                        4.8

הולנד                   4.2                           0.3                                   2.3                        8.7

נורווגיה                2.7                           2.9

ספרד                   1.6                           3.0 –
שבדיה                  2.6                           2.6                                 3.2                           5.6

שווייץ                  3.7                            0.6                                0.4                            3.0

בריטניה                1.9                            1.9                                7.5                           11.5

העובדה שאלו הם ממוצעים של מספר שנים מטשטשת  במקצת את התמונה האמיתית, במיוחד בגרמניה ששם שיעור האבטלה של  8.8%  בתקופה 1930-1939 הוא  ממוצע בין % 25  בשנים לפני עליית הנאצים לבין כמעט תעסוקה מלאה כבר שנה-שנתיים לאחר עלייתם.  
                               נתונים שנתיים לגבי שעור הגידול בתמ"ג במספר מדינות
המדינה       1929  1930  1931  1932  1933  1934   1935  1936  1937  1938  1939
ארה"ב         6.1    8.9-    7.7-    13.2-   2.1-   7.7     7.6    14.2    4.3    4.1-     8.1

U.K           2.9    0.7-    5.1-     0.8      2.9    6.6     3.9    4.5      9.5     1.2     1.0
גרמניה        1.2    6.1-     10.2-  9.3-     10.5  7.7     9.1     10.5   6.0     7.7     9.4

אוסטריה      1.4    2.8-     8.0-    10.3-   3.3-   0.9     1.9      3.0    5.3     12.8   13.4

צרפת          6.8    2.9-     6.0-     6.5-    7.1     1.0-    2.5-    3.8    5.8     0.4     7.2

בלגיה          0.9-  1.0-     1.8-     4.5-    2.1     0.8-    6.3      0.7    1.3     2.3-    6.8

הולנד          0.8   0.2-     6.1-     1.4-    0.2-    1.8-    3.7      6.3     5.7     2.4-   6.8
שווייץ         3.5   0.6-     4.2-     3.4-    5.0     0.2     0.4-     0.3     4.8     3.8     0.1-
                         מדד  הייצור התעשייתי   (1937=100)
              צרפת      בריטניה     איטליה        שבדיה         נורווגיה           בלגיה        צ'כוסלובקיה

1928      126         73.3          88             63              69                115               99

1929      123         76.9          90             66              77                115               104
1930     123          73.6          85             68              78                97                 93

1931     105          68.9          77             64              60                88                 84

1932     91            68.6          77             59              72                73                 66

1933     99            73.1          82             60              72                76                 63

1934     92            80.4          80             73              75                76                 69

1935     88            86.6          86             81              83                83                 73

1936     95            94.4          86             89              91                90                 83
1937    100             100         100           100            100              100               100

1938     92             97.3         100            101           100              81                

       נתונים שנתיים של שיעור האבטלה במספר מדינות 1929-1939
המקור : פרסום של ה NBER משנת 1957 Measurement and Behavior of Unemployment 
Volume ISBN 0-691-04144-x    W. Galenson  נתוני ארה"ב נלקחו ממקור אחר
              ארה"ב             בריטניה        שבדיה         בלגיה         הולנד         קנדה  
1929        3.2                  10.4           10.2           1.3            5.9            4.2
1930        8.9                  16.1            11.9           3.6            7.8            12.9

1931        16.3                21.3            16.8           10.9          14.8          17.4

1932        24.1                22.1            22.4           19.0          25.3          26.0

1933        24.9                19.9            23.3           16.9          26.9          26.6

1934        21.7                16.7            18.0           18.9          28.0          20.6

1935        20.1                15.5            15.0           17.8          31.7          19.1

1936        16.9                13.1            12.7           13.5          32.7          16.7
1937        14.3                10.8             10.8           11.5          26.9          12.5

1938        19.0               12.9             10.9           14.0          25.0          15.1

1939       17.2                10.5             9.2             15.9          19.9          14.1

                   שיעורי האבטלה  בקרב  פועלי התעשייה 1924-1939
            בריטניה   ארה"ב   גרמניה  קנדה  צרפת  שבדיה  דנמרק  נורווגיה   בלגיה  הולנד  אוסטרליה          
1924       10.3      8.3       13.1    7.1     3.0     10.1    10.7      8.5        1.0      8.8       7.8  
1925       11.3       5.4      6.8      7.0    3.0      11.0     14.7     13.2      1.5      8.1       7.8
1926       12.5      2.9       18.0   4.7     3.0      12.2     20.7     24.3      1.4      7.3       6.3
1927       9.7        5.4      8.8      2.9     11.0    12.0     22.5     25.4      1.8      7.5       6.2
1928       10.8      6.9      8.6      2.6     4.0      10.6     18.5     19.2      0.9      5.6       10.0
1929       10.4      5.3     13.3     4.2     1.0      10.2     15.5     15.4      1.3      2.9       10.2
1930       16.1      14.2   22.7    12.9    2.0      11.9     13.7     16.6      3.6      7.8       18.4
1931       21.3      25.2   34.3    17.4    6.5      16.8     17.9     22.3      10.9     14.8    26.5
1932       22.1     36.3    43.8    26.0    15.4    22.4     31.7     30.8      19.0     25.3    28.1
1933       19.9     37.6    36.2    26.6    14.1    23.2     28.8     33.4      16.9     26.9    24.2
1934       16.7     32.6    20.5    20.6    13.8    18.0     22.2     30.7      18.9     28.0    19.6
1935       15.5     30.2    16.2    19.1    14.5    15.0     19.7     25.3      17.8     31.7    15.6
1936      13.1      25.4    12.0    16.7    10.4    12.7     19.3     18.8      13.5     32.7    11.3
1937      10.8      21.3    6.9      12.5    7.4      10.8     21.9     20.0      11.5     26.9    8.4
1938      12.9     27.9     3.2      15.1    7.8      10.9     21.5     22.0      14.0     25.0    7.8
1939     10.5      25.2     0.9      14.1   8.1       9.2       18.4     18.3      15.9     19.9    8.8
המקור :  Eichengreen and Hatton
              מדדי המחירים  1928-1935  (אינדקס יוקר המחיה 1929=100)

                בריטניה         צרפת         גרמניה        איטליה        הולנד        ספרד        שבדיה

1928          101             94              99              98            100          97            101

1929          100             100           100             100          100          100          100  

1930          96               101           96               97            94            103          97
1931          90               97             88               87            89            107          94

1932          88               88             78               85            83            103          92

1933          85               85             77               80            83            100          91

1934          86               82             79               76            83            102          91

1935          87               75             80               77            80            99            92

יש לציין כי במדד מחירים זה כלולים מוצרי תעשייה וגם מוצרי חקלאות. בענף החקלאות שהיה בדרך כלל ענף תחרותי, הייתה הירידה במחירים מאד משמעותית. לעומת זאת ענפי התעשייה היו מאופיינים במבנים בלתי תחרותיים – כמו מונופולים וקרטלים. כתוצאה מכך ירידת המחירים של מוצרי התעשיה הייתה בשיעורים נמוכים בהרבה וההשפעה של ירידת הביקוש של הצרכנים התבטאה בעיקר בצמצום בתפוקה ולפיכך בעלייה בשיעורי האבטלה.
אין קיימים נתונים ישירים אודות רמת ההשקעה במדינות אירופה בתקופה הנדונה. אולם כאינדיקאטורים לירידה בהשקעה ניתן להשתמש בנתונים אודות השימוש במלט ובפלדה. בגרמניה למשל ירד השימוש במלט  מרמה של 6805 אלפי טון ב 1928 עד ל  2604 אלפי טון ב 1932, כלומר ירידה בשיעור של כ 62%. השימוש בפלדה בגרמניה ירד באותה תקופה בשיעור של 68%. נתונים לגבי משקים תעשייתיים אחרים  באירופה מראים תמונה דומה , אם כי לא תמיד באותם סדרי הגודל.
בארה"ב, שבה קיימים נתונים ביחס להשקעה, מראים הנתונים כי ההשקעה הנקייה ירדה בשנות המשבר לאפס ובחלק מתקופה זו אפילו הייתה שלילית. לכאורה זוהי חידה משום שככלכלנים אנו מצפים ששערי ריבית מאד נמוכים ישפיעו באופן חיובי על הביקוש להשקעות. ניתן לתרץ את החידה הזאת בשלשה הסברים אפשריים : 

אמנם שערי הרבית הנומינליים היו מאד נמוכים, אולם הגורם הקובע הם שערי הריבית הריאליים ואלו היו גבוהים. מחירים ירדו ונוצרו ציפיות לירידת מחירים נוספת. לדפלציה יש השפעה על שיעור התשואה בהחזקת נכסים כספיים. כאשר קיימות ציפיות לירידת מחירים אנשים מעדיפים להחזיק כסף ולא לבצע השקעות ריאליות.  
גם בנקים העדיפו להחזיק עודפי רזרבות ולא להלוות . בנקים הגבילו את מתן האשראי והלוו רק ללווים שיכלו לספק בטחונות מתאימים. לפיכך, לא כל מי שפנה לקבל אשראי, אכן זכה לקבל אותו.

בנוסף, יצרו הציפיות השליליות ירידה בביקוש להשקעות. בדרך כלל מהווה מצב העסקים הנוכחי, קירוב טוב למה שצפוי בעתיד וזה נכון במיוחד במשקים בהם עדיין לא היו בנמצא נתונים סטטיסטיים מקרו כלכליים וגם לא תחזיות כלכליות מבוססות ביחס לעתיד. במצב בו התוצר, ובמיוחד התוצר התעשייתי, יורד בשיעורים ניכרים וקיימת רמת אבטלה גבוהה, קיים ממילא כושר ייצור עודף.   במצב דברים זה, בו גם האופק הוא קודר והציפיות ביחס לעתיד הן עגומות,  לא הגיוני לבצע השקעות חדשות.
ה"ניו דיל"

המשק האמריקאי של שנת 1932 היה אפוא ב
משבר כלכלי חמור.  התוצר הלאומי ירד בעשרות אחוזים, היצור התעשייתי הצטמצם בכ 60% בהשוואה לרמתו ב 1928,  האבטלה הגיעה לשיעור של  25% מכוח האדם. מיליוני חקלאיים נדדו בדרכים לאחר שחוותיהם עוקלו ובערים הגדולות היו אלפי אנשים עומדים בתור בפתח בתי התמחוי כדי לזכות בקערת מרק חינם, שסופקה על ידי ארגוני צדקה למיניהם, כדוגמת חיל הישע.
על רקע זה של  ייאוש וחוסר תקווה זכה המועמד הדמוקרטי פרנקלין דלאנו רוזוולט ברוב מוחץ ונבחר לנשיאות ארה"ב לאחר שגבר על יריבו הרפובליקאי, הנשיא המכהן,  הרברט הובר.

סיסמת הבחירות של רוזוולט הייתה New Deal for the American People . מדיניות זו אופיינה בהתערבות רבה  של הממשל הפדרלי בתחום הכלכלה, עלייה בהיקף הרגולציה  ונסיגה מהאידיאל האמריקאי של  אי התערבות  - Laissez Faire. הניו דיל כלל שורה של אמצעי מדיניות וחוקים חדשים  שהתייחסו לשינויים בתחום התעשייה, החקלאות, הפיננסים, השיכון ,התשתיות ושוק העבודה ולרפורמות במערכת המוסדית.
כבר עם כניסתו של רוזוולט לתפקידו בראשית חודש מרץ 1933 נסגרו כל הבנקים ברחבי ארה"ב למשך תקופה של שבוע ימים  Bank Holiday))  והקונגרס אישר חוק חירום שארגן מחדש את המערכת הבנקאית במטרה  להבריא אותה. אחד השינויים החשובים שהוכנסו הייתה ההפרדה בין בנקאות מסחרית לבנקאות השקעות, ובמיוחד פעילות בשוק ניירות הערך. הפרדה זו נקבעה בחוק גלאס-שטיגל , (Glass-Steagall Act)  הקרוי על שם שני יוזמי החוק   . (חשוב לציין כי מגבלות החוק הוגמשו במידת מה כבר בשנות הששים ובשנת 1999 בוטל החוק. מבקרים רבים רואים בביטול החוק את אחד הגורמים החשובים למשבר הפיננסי של 2008).   הבנקים, שנפתחו לאחר שבוע, פעלו תחת פיקוח של ה .Federal Reserve System לאחר חודש ימים יוצבה המערכת והציבור החזיר לבנקים מיליארדי דולרים שנמשכו  קודם לכן במזומן. כ 4000 בנקים נסגרו והמפקידים בהם קבלו כפיצוי את רוב הפיקדונות שלהם. ביוני 1933 החליט הקונגרס ,חרף ההתנגדות שהביע הנשיא בשלבים הראשונים של החקיקה, להקים את החברה הפדרלית לביטוח פיקדונות עד גובה של 2500 דולר . סכום זה הוכפל כעבור שנה. 
באותו זמן החליטה ארה"ב לנטוש את בסיס הזהב ובראשית 1934 נקבע שער חדש לזהב שמשמעותו הייתה פיחות של כ 40% בשער הדולר. רפורמות נרחבות בוצעו גם בשוק ניירות הערך וזאת לאור ההכרה שאחת הסיבות להתמוטטות הבורסה הייתה העובדה ששוק זה לא היה מוסדר ומפוקח. הוקמה רשות ניירות הערך      Securities and Exchange Commission  (SEC)  וניתנו לה סמכויות נרחבות בתחום הנפקת ניירות הערך והסדרת המסחר בהם, על מנת למנוע הונאות בשוק המניות ולהגן על המשקיעים.
ביוני 1933 עבר בקונגרס חוק  ההבראה  התעשייתית - הלאומית. National Industrial Recovery Act (NIRA). במסגרת חוק זה הוקמה המועצה לתכנון לאומי. זו טיפלה בשלל הבעיות שהתעוררו בין העובדים  לבין המעסיקים, אך גם הביאה לשיתוף פעולה בין פירמות (בהשגחת הממשלה הפדרלית), דבר שהביא להפחתה במידת התחרותיות במשק, אך לא עזר להקלת המשבר. התחושה המוטעית בקרב אנשי הממשלה הייתה כי המשק היה "יותר מידי תחרותי" ושיותר שיתוף פעולה אוליגופוליסטי יכול לעזור בשיפור המצב הכלכלי. חוק זה יחד עם Wagner Act   שנחקק אחר כך, הבטיחו  גם את  זכות ההתאגדות של העובדים והכירו בזכותם לנהל משא ומתן קיבוצי – זכויות שלא היו מוכרות עד אז.  מאחורי מתן ההיתר להתאגדות העובדים עמדה כנראה ההנחה שבמצב הדברים הנוכחי של שפל כלכלי, דווקא שינוי כזה עשוי לתרום להגדלת הביקוש במשק. תהליך המשא ומתן על קביעת השכר הוא מצב שבו עומד מונופול מול מונופסון. כמות העובדים שתועסק קטנה מזו שצופה המודל התחרותי והשכר נתון למיקוח. אם העובדים אינם מאוגדים, הם מצויים בעמדת נחיתות והמעסיק יכול לקבוע שכר נמוך ביותר ועל ידי כך להגדיל את רווחיו. התאגדות העובדים תשפר את  כוח המיקוח שלהם במשא ומתן אודות קביעת השכר.  על סמך ההנחה שהנטייה השולית לצרוך של בעלי ההון קטנה מזו של העובדים, תביא העלאת השכר, המעבירה הכנסה מהמעסיקים לעובדים, להגדלה בסך הביקוש לצריכה במשק ותתרום ליציאה מן המשבר.
בעל תרומה חשובה במיוחד  להגברת התעסוקה היה המנהל לקידום התעסוקה Works Progress Administration  (WPA).  ארגון זה סבסד וסיפק תעסוקה לאמנים רעבים, למוזיקאים,  לציירים שציירו ציורי קיר על קירות של  מבנים ציבוריים (במיוחד בבתי דואר). המנהל תמך גם בהעלאת הצגות תיאטרון בכל רחבי המדינה, ובכך סיפק תעסוקה לאלפי שחקנים ובמאים. כמו  כן תמך המינהל  בסופרים, משוררים ועיתונאים. תמיכות אלו אפשרו לציבור להכיר ולדעת את המתרחש בכל חלקי הארץ, אפילו במקומות נידחים.  חלק ניכר מיצירות האמנות שנוצרו במסגרת זו היו בעלות אופי של מחאה חברתית. כמו כן מימן מנהל זה עבודות בנייה של פארקים ואצטדיונים. בסך הכול סיפק הארגון תעסוקה לכ 2 מליון מובטלים. ה WPA כלל במסגרת פעולותיו גם ארגון קורסים להשכלה למבוגרים.
חיל השימור האזרחי Civilian Conservation Corps  (CCC) העסיק  כרבע מיליון צעירים , רובם נוודים, שהועסקו בעבודות שימור, שיפוץ ואחזקה ביערות ובשמורות הטבע  של אמריקה.
אחד הפרויקטים המפורסמים והמוצלחים ביותר במסגרת הניו דיל הייתה הקמת רשות עמק טנסי 

Tennessee Valley Authority  שהוקמה ב 1933. תכנית זו הייתה מכוונת להכנסת מודרניזציה לאזור העני של טנסי וכללה השקעה נרחבת במערכות השקיה והקמת סכרים שבאמצעותם נמנעו שיטפונות  והופק חשמל זול בכוח המים.
מכיוון שענף החקלאות סבל באופן מיוחד בשנות המשבר, ננקטו שורה של אמצעים לשקם אותו. נקבעו מכסות ליבולים חקלאיים על מנת שעודף היצע לא יוריד את המחירים, נקבעו מחירי מינימום למוצרים חקלאיים והונהג ביטוח ליבולים ולמשק חי. נעשה מאמץ ליישוב מחדש של איכרים עניים והוענק סיוע מסוים לפירעון המשכנתאות. בנוסף הוקם מינהל שעסק בהספקת שירותים ציבוריים (מים, חשמל , טלפון וביוב) לאזורים הכפריים. 

מאוחר יותר (1938-1939) הונהגו במסגרת ה"ניו דיל" רפורמות גם בתחום הביטחון הסוציאלי . לראשונה הונהגו בארה"ב קצבאות זיקנה, אלמנות ונכות וכן הונהג ביטוח אבטלה. כמו כן נקבעה מכסה מכסימלית של 44 שעות עבודה שבועיות ונקבע שכר מינימום.
מדיניות ה"ניו דיל" נתקלה בהתנגדות של גורמים שמרניים הן מקרב המפלגה הרפובליקנית והן  במפלגה הדמוקרטית. בעקבות הבחירות לקונגרס ב 1938 שבהן זכו הרפובליקנים לרוב, בוטלו חלק מהחקיקות שנעשו במסגרת הניו דיל. חלקן גם בוטלו עוד קודם לכן על ידי בית המשפט העליון בתואנה שהן "בלתי חוקתיות", כמו למשל ה NIRA שבוטל במאי 1935.(חודש אחד לפני שתוקף החוק עמד לפוג ממילא...)
היו שהאשימו את רוזוולט בקומוניזם. אולם האשמה זו היא מגוחכת. אפשר אפילו לומר כי אם היה חשש 

כלשהו שתתחולל בארה"ב מהפכה קומוניסטית , הרי דווקא מדיניותו של רוזוולט הרחיקה את הסיכוי לכך , חיזקה את הקפיטליזם והצליחה לשמר אותו. במדיניות שנקט רוזוולט הוא הצליח לשמור למעשה על עקרונות כלכלת השוק ועל הקניין הפרטי  וההתערבות שהוא הכניס למערכת באה במגמה לנסות לתקן את העיוותים  והתוצאות השליליות שנגרמו בשל ה"כלכלה החופשית". 

הניו דיל הצליח למנוע החמרה בממדי המשבר. אולם הוא היה בבחינת "מאוחר מידי ומעט מידי". ההגדלה בצריכה הציבורית הייתה מתונה וגם הגירעון התקציבי שנוצר לא היה גדול. האבטלה אמנם הצטמצמה בשנים הראשונות של ממשל רוזוולט  אולם ב 1937 הממשלה הפדרלית, משיקולים של זהירות (או צדקנות) פיסקלית צמצמה את ההוצאות והעלתה את המסים. כפי שניתן היה לצפות  הביא הדבר לעלייה בשיעורי האבטלה ועוד ב 1939 הגיע שיעור האבטלה במשק האמריקאי ל 17% 
ארה"ב התקרבה לתעסוקה מלאה  רק לאחר פרוץ מלחמת העולם השנייה , כאשר הגבירה את ייצור הנשק והציוד שסופקו לבריטניה ואחר כך גם לבריה"מ, במסגרת תכנית "החכר והשאל". רק בשנת 1941 הגיע המשק האמריקאי לתעסוקה מלאה.  כזכור, ארה"ב  עצמה הצטרפה למלחמה  רק בדצמבר 1941
הסברים למשבר 
עדיין קיימות מספר שאלות בלתי פתורות לגבי המשבר.  בני התקופה העלו מספר הסברים למשבר. 

חלק ניכר מן הכלכלנים של אותו דור, שהיו שבויים באמונה העיוורת אודות היד הנעלמה וכוחות השוק, האמינו עוד באמצע שנות השלושים כי זוהי תופעה זמנית וללא כל התערבות היא תתוקן עם הזמן. אם כי גישה זו איבדה מאמינותה ככל שהמשבר נמשך .

גישה אחרת ,שבוטאה למשל  על ידי הכלכלן הבריטי   John Atkinson Hobson  טענה כי המשבר היה בלתי נמנע ונגרם בשל  רמת תצרוכת בלתי מספקת. על פי גישה זו, שיש לה תימוכין גם בספרו של קארל מארקס "הקפיטאל",  יש במבנה הבסיסי של הקפיטליזם התעשייתי המתקדם נטייה לתת תצרוכת והיא הגורם למשברים.  גם התיאוריה  של גוהן מינארד קיינס הושפעה  כנראה מגישה זו.
אסכולה שלישית שהמייצג החשוב שלה היה ג'וזף שומפטר Schumpeter)) טענה, כי המשבר נבע מהאטה בשינויים הטכנולוגיים שהקטינה את הביקוש להשקעה. טענה זו לא קבלה ביסוס אמפירי. מחקרים חדשים שנערכו לגבי התקופה הרלבנטית על ידי Field Alexander, לא הביאו ראיות לכך שאכן הייתה האטה בשיפורים הטכנולוגיים והיו אפילו שטענו כי המגמה הייתה הפוכה והייתה אפילו האצה בקצב השיפורים.
ההסבר המהפכני ביותר ביחס למשבר היה כמובן הסברו של  קיינס ( John Maynard Keynes). בניגוד לאסכולה הקלאסית שהאמינה ב"יד הנעלמה" של השוק ובכך שכוחות השוק יביאו לא רק להקצאת מקורות אופטימלית אלא גם לתעסוקה מלאה ובניגוד לראייתה את צד ההיצע כגורם הקובע את  הגידול בתוצר הלאומי , פיתח קיינס תיאוריה מנוגדת. התיאוריה הקיינסיאנית העבירה את הדגש לצד הביקוש המצרפי. קיינס התאים את התיאוריה שלו למציאות של הקפיטליזם הבוגר, בו קיימים מבנים מונופוליסטיים גם בשווקי המוצרים וגם בשווקי גורמי הייצור , כולל שוק העבודה. כתוצאה מכך נוצרת קשיחות של מחירים ושכר נומינלי כלפי מטה. קיינס טען כי יתכן שהמשק יגיע לשווי משקל ברמת תוצר נמוכה מזו של תעסוקה מלאה ולפיכך יהיה זה שווי משקל של אבטלה הנובע מכך שהביקוש המצרפי הוא נמוך מרמת התוצר הלאומי של תעסוקה מלאה וכוחות השוק בעצמם לא יצליחו לחלץ את המשק ממצבו זה. החידוש של קיינס היה גם בראיית הקשרים המעגליים הקיימים במערכת הכלכלית – הוצאות של פרט אחד הן הכנסות של פרט אחר וצמצום בהוצאות כתוצאה מחסכון (הנחשב בדרך כלל לדבר חיובי) יביא דווקא לצמצום בהכנסה במשק ולגידול באבטלה. (בנאום ברדיו בינואר 1931 ניסה קיינס לדרבן את עקרות הבית הבריטיות שלא לחסוך, אלא דווקא להגדיל את קניותיהם, דבר שיביא להגדלת התעסוקה. בתגובה לכך מיהרה אשתו לידיה ,למחרת ,לאחד מבתי הכלבו ורכשה מערכת יוקרתית של כלי מיטה...) . כבר ב 1933 פרסם קיינס עלון בשם  The Means to Prosperity  . בעלון זה נכללו המלצות מדיניות מדויקות להתמודדות עם בעיית האבטלה שנבעה מהמשבר העולמי. קיינס המליץ על הפעלת מדיניות הוצאות ממשלתיות אנטי מחזורית. בחיבור זה הוא גם הסביר לראשונה את מושג "המכפיל". תוך שימוש במושג זה הוא הגיע למסקנה כי הגרעון בתקציב לא יהיה גדול, משום שבשל השפעת המכפיל תהיה העלייה בהכנסות, הנובעת מגידול ההוצאה הממשלתית , גדולה פי כמה מההוצאה עצמה. (הוא העריך כי בבריטניה גודלו של המכפיל הוא  2  ובארה"ב הוא גדול מ 2), הגידול בהכנסות  יביא גם  לגידול ההכנסות  ממיסים, לכן הגרעון שיווצר יהיה קטן מתוספת ההוצאה הממשלתית. התיאוריה הקיינסיאנית  בוטאה באופן מפורט וממצה בספרו "התיאוריה הכללית של תעסוקה, ריבית וכסף".(The General Theory of Employment, Interest and Money)  ספר זה פורסם בשנת 1936.
התיאוריה הקיינסיאנית הייתה כה מהפכנית ועמדה בסתירה בולטת לתיאוריות הכלכליות המקובלות. לפיכך , לא מפתיעה העובדה שהיא נתקלה בהתנגדות חריפה מצד חלק גדול מהכלכלנים . לעומת זאת  בין המדינאים היא הלכה וצברה הסכמה כמעט גורפת :  אפילו נשיא אמריקאי שמרני כמו ריצ'רד ניקסון הצהיר בסוף שנות ה 60 כי הוא קיינסיאני. הפופולריות של הגישה הקיינסיאנית התבססה על העובדה שלא ניתן היה להתעלם מהצלחתה  בהקטנת האבטלה ובהשגת  צמיחה של  התוצר לאורך זמן.  המדיניות של מדינות המערב עד  שנות ה 70 של המאה ה 20 הלכה בעקבות המלצותיה של התיאוריה הקיינסיאנית והשיגה כ 30 שנה של צמיחה כלכלית  בלתי מופרעת. בהדרגה החלו  גם כלכלנים רבים  לתמוך בגישה זו ובשנות ה 50-60 היא כבר הייתה מקובלת על רוב הכלכלנים.  אם כי בקרבם נשאר תמיד גרעין עקשני של מתנגדים. כאשר השתנו התנאים במחצית שנות ה 70 ונוצר מצב של אינפלציה הנובעת מצד ההיצע, בעיקר בשל עלייה חדה במחירי הדלק  ושילוב של  אינפלציה עם האטה כלכלית  ("סטגפלציה")-  תופעות שאותן לא ניתן היה  להסביר ואף לא לפתור באמצעות התיאוריה הקיינסיאנית , גברה הביקורת על תיאוריה זו והיא החלה לרדת מגדולתה. אם כי המשבר של 2008-2009 העלה את קרנה מחדש.
החל משנות ה 60 של המאה ה 20 הועלו מספר הסברים מודרניים יותר למשבר.
נתחיל דווקא באזכור ההסברים הפחות מקובלים. למשל הטענה שהמשבר נבע מזעזועים אקסוגניים בפריון (מודלים של  (RBC.  והתופעות של קשיחות השכר והמחירים כלפי מטה, שהתגברו בשנות  העשרים , גרמו להחמרה בתוצאות של זעזועים אלו. גישה זו המכונה "גישת מינסוטה" מדגישה את השינויים הללו בפריון שהביאו להקטנת הביקוש לעבודה. בו בזמן טוענת גישה זו כי האבטלה, בחלקה לפחות, הייתה אבטלה מרצון.  לטענה אודות השינויים בפריון לא נמצאו ראיות משכנעות  וביחס לטענה בדבר האבטלה מרצון קיימות עדויות רבות לכך שאין היא סבירה.  אפילו לגבי משק כמו בריטניה, שבו כבר היה נהוג ביטוח אבטלה, קיימות עדויות רבות (כולל עדויות ספרותיות) על סבלם הרב של המובטלים ועל היותם מדוכאים שאיבדו כל רצון לחיות.  אצל  George Orwellקיימים תיאורים על אודות ערי התעשייה מוכות האבטלה  בבריטניה שבהן נשים וילדים מבוססים בבוץ במשך שעות בחיפוש נואש אחרי חתיכות פחם להסיק את בתיהם הקפואים.  על אחת כמה וכמה נכון הדבר לגבי סבלם של המובטלים  בארה"ב שבה לא היה נהוג כלל ביטוח אבטלה ורק ב 1933 החלה הממשלה במסגרת ה"ניו דיל" להעסיק מובטלים. מסיבות אלו קשה מאד לקבל את הטענות אודות אבטלה וולונטארית

הסברים נוספים שהוצעו טענו כי המשבר נבע מקשיים של קואורדינציה ברמות שונות  Cooper & John   טוענים כי ההתנהגות הכלכלית מאופיינת בהתנהגות של עדר ומונעת על ידי ציפיות. לפיכך העדר קואורדינציה בתחומים שונים עלול להוליך למשבר. בתחום ההשקעות היזם אומר לעצמו "הייתי משקיע אילו הייתי יכול להיות בטוח שגם אחרים יעשו כך", אולם אין ליזם אפשרות להיות בטוח בכך ולפיכך איננו משקיע. (ניתן לטעון כי מדיניות הניו דיל של רוזוולט השפיעה לאו דווקא בהגדלה מסיבית של הוצאות הממשלה, אלא בכך שיצרה ציפיות אופטימיות יותר בקרב המשקיעים והצרכנים).

בתחום הפיננסי , חוסר הקואורדינציה הוא אחת הסיבות החשובות לבהלות הבנקים שאירעו בארה"ב וגם באירופה. גם כאן ההסבר הוא שקיימת התנהגות של עדר.  אין סיבה לאדם או לפירמה למשוך את הפיקדונות מהבנק, אלא אם כן קיים החשש שכל האחרים יעשו כן, ועד שהוא יגיע לקופה, כבר לא יהיה בידי הבנק די מזומן כדי לשלם לו.  גם בתחום רכישת מוצרים ברי קיימא ניתן לזהות את אותם קשיי קואורדינציה.
הסברים אחרים מייחסים את עוצמת המשבר ועומקו לחוסר יציבות של הסקטור הפיננסי. למשל  
Reinhart & Rogoff     בספרם This Time It's different   מעלים את הטענה כי משברים נוטים להיות חמורים יותר כאשר מקורם הוא בקריסת המערכת הפיננסית. קריסה כזו שקדמה למשבר אירעה לדעתם בארה"ב, גרמניה, ואוסטריה אך לא קרתה למשל בבריטניה ובצרפת.

גם Minsky טוען כי מוסדות פיננסיים הם בלתי יציבים בעיקר כתוצאה ממינוף Leverage)) גבוה מידי  מצד מוסדות פיננסיים  וגם מצד צרכנים שרכשו מוצרים ברי קיימא באשראי.  במהלך הגל העולה של  מחזור העסקים  ועד לשיאו של המחזור, פירמות נוהגות לקחת הלוואות מסוכנות יותר ויותר . לאחר השיא המערכת מתמוטטת והפירמות ששורדות נוטלות הלוואות בטוחות יותר וחוזר חלילה. דפוס התנהגות דומה ניתן למצוא גם אצל צרכנים הרוכשים מוצרים ברי קיימא בתשלומים.  אם צרכן רכש מוצר בר קיימא בתשלומים הוא משתדל לעמוד בתשלומים שכן אם לא יתמיד, יילקח ממנו המוצר והדבר כרוך בהפסד כל הסכומים שכבר שילם בעדו. לפיכך אם הוא נקלע לקשיים, הוא ייטה לקצץ קודם כל בהוצאות אחרות. מצד שני כאשר יש סיכון להיות מובטל אנשים יקטינו קודם כל את רכישת המוצרים ברי הקיימא ולכן בעת המשבר יורד הביקוש למוצרי תעשייה במידה ניכרת. 

החוקרים פיטר טמין ובארי אייכנגרין Eichengreen    Peter Temin)   (Barry מייחסים את ממדי המשבר לסקטור הפיננסי ובמיוחד לשיטת בסיס הזהב שרוב המדינות באותו זמן פעלו לפיה. (דיון מפורט במנגנון הפעולה של בסיס הזהב נערך ביחידה הקודמת) .לאחר שבתקופת מלחמת העולם הראשונה ירדו רוב המדינות מבסיס הזהב, הן חזרו אליו בשנות העשרים של המאה ה 20. בריטניה חזרה ב 1925, גרמניה ב 1924 וצרפת ב 1926. לטענת החוקרים הללו, המשבר הקטן שאירע לאחר המלחמה ב 1921 לא התפתח לממדים גדולים משום שבתקופה זו עדיין חלק גדול מהמדינות לא חזרו לבסיס הזהב. לעומת זאת  בסוף שנות העשרים ובשנות השלושים, גרמה ההיצמדות לשער חליפין קבוע ולעקרונות שהכתיב בסיס הזהב, לכך שהממשלות נקטו במדיניות דפלציונית על מנת למנוע אבדן זהב ועובדה זו החמירה את ממדי המשבר והפכה משבר שיכול היה להיות קצר וקל ל"משבר הגדול". הרצון להגן על בסיס הזהב היה קשה לאין ערוך בשנות השלושים בשל הניידות של הון "חם" שעבר ממשק למשק ואיים על יציבות שערי החליפין. החוקרים משתמשים במושג  "אזיקי זהב"  Golden Fetters)) כדי להמחיש עד כמה הייתה המערכת כבולה בעקרונות של בסיס הזהב. יש לציין כי בקורת על פעולת בסיס הזהב והמלצה לנטוש אותו הופיעה כבר אצל קיינס והוא גם הציע  מאוחר יותר, בדיונים על הקמת קרן המטבע הבינלאומית  ב 1944 ,לבסס את המערכת על יצירת  מטבע בינלאומי  חדש "בנקור" שלא יהיה צמוד לכמות הזהב הקיימת במערכת.
יש לציין כי אחת הבעיות הייתה דווקא העובדה שהממשלות בתקופה זו לא פעלו באדיקות  על פי כללי המשחק של בסיס הזהב. פעילות כזו הייתה מחייבת שזרימת זהב אל תוך המשק תביא לגידול בכמות הכסף ולירידה בשערי הריבית. אולם בשנות השלושים הממשלות חששו ממדיניות מוניטארית מרחיבה ומהורדת שערי הריבית מחשש שהדבר יגרום לאבדן זהב. בפעילותו של בסיס הזהב היה חוסר סימטריה. המדינות בעלות הגרעון במאזן התשלומים היו חייבות לנהל מדיניות דפלציונית על מנת למנוע את יציאת הזהב וכאשר הן איבדו זהב הן צמצמו את כמות הכסף והעלו את שער הריבית, אולם המדינות בעלות העודף בסוף שנות העשרים, כמו ארה"ב ובמיוחד צרפת, לא ניהלו מדיניות מוניטארית מרחיבה ולפיכך המשיכו לצבור זהב, דבר שהגביר את ההשפעות הדפלציוניות על משקים אחרים. מכאן שלבסיס הזהב הייתה הטיה דפלציונית. 
הראיות המקרו-כלכליות לקשר שבין בסיס הזהב לבין המשבר הן מרשימות למדי :

!. שלוש מדינות לא אירופאיות , קנדה, ארגנטינה וברזיל נטשו את בסיס הזהב עוד לפני פרוץ המשבר 

    והן סבלו פחות ממדינות אחרות מירידה בתוצר.

2.  מדינות סקנדינביה נטשו את בסיס הזהב ב 1931 ובזכות זאת  המשבר אצלן היה מתון וקצר. בריטניה נטשה את בסיס הזהב גם כן ב 1931 והצליחה למנוע החמרה במשבר 

3. המדינות שנותרו נאמנות לבסיס הזהב , צרפת וגרורותיה ב"גוש הזהב" (בלגיה , שווייץ ופולין) שנשארו נאמנות לבסיס הזהב עד 1936 סבלו מאבטלה  וכך גם ארה"ב שנשארה על בסיס הזהב עד 1933.
אולם לתיאוריה זו יש מספר חולשות :

 כלל לא ברור שמדיניות מוניטארית מרחיבה הייתה עוזרת, אם לא הייתה מלווה גם במדיניות פיסקאלית. מדינות רבות היו בתקופת המשבר ב"מלכודת נזילות". יחידות כלכליות העדיפו להחזיק את כל התוספת לאמצעי התשלום בצורת מזומן במקום להלוות אותה. כתוצאה מכך לא ירדו  שערי הריבית על אף הגידול שחל באמצעי התשלום.

 גם הביקוש להשקעות לא היה רגיש לשערי הריבית כך שאפילו לו היה שער הריבית יורד הביקוש להשקעות לא היה גדל.
הממשלות חששו מכך שגירעונות גדולים בתקציב הממשלה יגרמו לכך שהמשקיעים יחששו מהתפתחות לחצים אינפלציוניים ולכן הכסף יברח מן המשק. חששות אלו ,יחד עם האמונה בכוחו של השוק החופשי והרתיעה מהתערבות ממשלתית בכלל  ומגירעונות בפרט, הוליכו  לתופעה של "צדקנות פיסקאלית"   
 (Fiscal Rectitude) שהייתה הרת אסון. בבריטניה, למשל, אחרי נטישת בסיס הזהב בספטמבר 1931 הועלו המסים על ידי ממשלת האיחוד הלאומי, כדי להימנע מהגרעון, דבר שהחמיר כמובן את המשבר.  .
העובדה שמדינות לא נקטו במדיניות של גירעונות בתקציב ובהגדלת הצריכה הציבורית כדרך להילחם במשבר, לא הייתה בשל כך שבסיס הזהב כבל את ידיהן,  אלא משום שהן לא האמינו שהגדלת הצריכה הציבורית ויצירת גירעונות תקציביים היא הדרך הנכונה לפתור את הבעייה. העובדות מראות כי בכמה מקרים הממשלות עשו ממש את ההיפך  ונקטו במדיניות של  העלאת מיסים וצמצום בצריכה הציבורית - מדיניות שהחריפה את המשבר.
בספרם אודות ההיסטוריה המוניטארית של ארה"ב   מעלים מילטון פרידמן ואנה שוורץ את הטענה שהאשם במשבר הוא הבנק המרכזי האמריקאי (Federal Reserve) שנקט בעת המשבר במדיניות מוטעית. ה Fed   העלה את שער הניכיון באוגוסט 1929 ולאחר התמוטטות הבורסה לא נקט בצעדי תיקון נדרשים. ההתמוטטות גרמה לפשיטות רגל של בנקים ובאוקטובר 1930 החלה בהלת בנקים Bank Run. הבהלה התגברה ובדצמבר 1930 התמוטטו בחודש אחד כמה מאות בנקים. הבהלות נמשכו גם בשנים הבאות ובסך הכל ירד היצע הכסף מ 1929 ועד ל 1933 בשיעור של 27% . לדעת פרידמן זה קרה משום שה Fed  לא מלא את התפקיד של "המלווה של המוצא האחרון" שהיה מצופה ממנו למלא כבנק מרכזי ולא סיפק לבנקים את הנזילות הנדרשת, כדי למנוע מהם להתמוטט.
גם  הסבר זה זכה לביקורת – מאחר והירידה בהיצע הכסף התרחשה בו זמנית עם הירידה החדה בתוצר הלאומי , הרי נטען  כי לא בהכרח הייתה הירידה בהיצע הכסף הגורם הראשוני. יתכן  שהגורם הראשוני היה הירידה בביקוש לכסף, בעקבות הירידה בתוצר,  והירידה בהיצע הכסף באה בתגובה לירידת הביקוש לכסף.  טענה זו נתמכת גם על ידי העובדה שהניסיונות של ה FED להגדיל את היצע הכסף לא צלחו. זאת משום שפעולות של קניות בשוק הפתוח, שסיפקו לבנקים רזרבות נוספות,  הביאו רק לכך שהבנקים החזיקו עודפי רזרבות ולא הרחיבו את האשראי  שניתן על ידם  שכן הדבר היה  כרוך בסיכון רב. 
מקרה זה תואר  באופן מטפורי על ידי Paul Samuelson  שכתב כי "אפשר להוליך את הסוס אל הנהר, אך אי אפשר להכריח אותו לשתות".
הזכרנו קודם  גם את הסברו של קינדלברגר  C. Kindleberger)) התולה את האשם בהעדר מנהיגות במערכת הכלכלית והפיננסית הבינלאומית. לטענתו מערכת זו היא בלתי יציבה מעצם טיבה, אלא אם כן קיים גורם המייצב אותה. הייצוב, לטענתו,  נדרש בשלושה תחומים :
1. קיום שוק פתוח לסחורות במצוקה (הכוונה במיוחד לקליטת הייצור העודף של מוצרים ראשוניים)
2.  אספקת אשראי לזמן ארוך שתפעל באופן הפוך למחזור הכלכלי
3. אספקת אפשרויות ניכיון במצבי משבר
בכל הנושאים הללו נכשלה המערכת ולא סיפקה את הפעולות המייצבות. זאת משום שבריטניה, שהייתה הגורם המייצב עד 1913, נחלשה מאד ולא יכלה לקחת על עצמה את פעולת הייצוב ואילו ארה"ב, שהייתה המשק החזק בעולם, לא הייתה מוכנה לקחת את הפעולה הזאת על עצמה.

לטענת קינדלברגר חוסר היציבות נבע בעיקר מכך שבמערכת ההלוואות לחו"ל בארה"ב התקיים מתאם חיובי בין רמת הפעילות וההשקעות במשק לבין גובה ההלוואות לחו"ל. לעומת זאת  בבריטניה התקיים מתאם שלילי ביניהן. הדגם הבריטי ייצב את המערכת ואילו בארה"ב ,כאשר החלה ההאטה במשק, צומצמו באופן חד גם ממדי ההלוואות לחו"ל (עוד לפני התמוטטות הבורסה) וכך הוגבר עוד יותר הלחץ הדפלציוני באירופה ובמיוחד בגרמניה.
נראה איפוא כי בקרב החוקרים את הנושא אין הסכמה כללית ביחס לסיבות שהביאו למשבר. יחד עם זאת אפשר לומר כי חלק מההסברים שהוצעו אינם מוציאים זה את זה. יתכן בהחלט שבעת ובעונה אחת פעלו כמה גורמים שהשפיעו באותו כיוון. 
הלקח החשוב והמעניין יותר הוא מה בסופו של דבר היה הגורם שחילץ את העולם מהמשבר?

לנו נראה כי התשובה לשאלה זו היא ברורה בהחלט. מדיניות של "שב ואל תעשה"  וציפייה ש"כוחות השוק החופשי" יביאו לתעסוקה מלאה, לא יכלו לפתור את הבעייה . מדיניות מוניטארית לא עזרה ליציאה מהמשבר והאמצעי שבסופו של דבר השפיע היה הגדלת הביקוש המצרפי באמצעות מדיניות פיסקאלית ויצירת גרעון תקציבי.

 כפי שכבר נאמר לעיל , מדיניות מוניטארית הייתה מוגבלת מאד בהשפעתה על רמת הפעילות הכלכלית במשק.  קודם כל בשל העובדה שלא ניתן היה לכפות על הבנקים להרחיב את האשראי, אפילו אם סופקו להם רזרבות נוספות. באותם מקרים בהם אכן הושגה הרחבה מוניטארית, לא ירדו שערי הריבית בשל העובדה שהמשקים היו ב"מלכודת הנזילות". ואם שער הריבית ירד לא היה בכך כדי להבטיח גידול בביקוש להשקעה משום שרגישותו של הביקוש להשקעה, לשינויים בשער הריבית, הייתה נמוכה ביותר.

 הוזכרה כבר לעיל גם הטענה כי אפילו אם הרשויות המוניטאריות מצליחות להוריד את שערי הריבית הנומינליים , הרי אין בכך ערובה שגם שערי הריבית הריאליים יורדים. בתקופת שפל שבה קיימות ציפיות להמשך ירידת המחירים נשארים שערי הריבית הריאליים גבוהים ,על אף שהשערים הנומינליים יורדים. במצב זה כדאי יותר להחזיק כסף מאשר להשקיע. בנוסף התברר כי כאשר קיימות תחזיות שליליות  ביחס לעתיד, קשה לצפות  שאפילו שער ריבית נמוך יעודד השקעות.
כל הטיעונים הללו מוליכים למסקנה הבלתי נמנעת שלא היה בכוחה של מדיניות מוניטארית לחלץ את המשק מהמשבר וזו  גם הסיבה לכך  שקיינס המליץ בשנות השלושים על מדיניות פיסקאלית  מרחיבה ועל יצירת גירעונות תקציביים . ואכן באותם מקרים שפעולות אלו בוצעו, הן השפיעו על הגידול בתוצר הלאומי ועל הקטנה בשיעורי האבטלה. 
כמה עובדות אמפיריות תומכות במסקנה זו :
1. מדיניות הניו דיל בארה"ב שעליה עמדנו בהרחבה. אולם כפי שכבר ציינו, מדיניות הניו דיל הייתה בבחינת "מעט מידי ומאוחר מידי" , חלקים ממנה אכן היו צעדים בכיוון הנכון,  אם כי היקפה וממדיה לא היו מספיקים על מנת לפתור את השפל העמוק ואת האבטלה שהגיעה לממדים עצומים. המדיניות שהופעלה בתקופת נשיאותו הראשונה של רוזוולט שונתה לאחר מכן וכפי שכבר ראינו , בשנת 1937 הועלו המסים וההוצאות צומצמו כדי לאזן את התקציב. ואכן כתוצאה מכך נעצר תהליך ההתאוששות מן המשבר ואף נסוג במידת מה והמשק שוב נכנס למיתון ושיעור האבטלה עלה.  מדיניות הצנע הזאת של רוזוולט ב 1937 זכתה לבקורת מצד קיינס שטען כי "זמני שגשוג ולא תקופות נסיגה הן הזמן הנכון לצעדי צנע". כפי שכבר צויין,  עוד ב 1939 עמד שיעור האבטלה בארה"ב על 17%. רק ב 1941 הגיע המשק האמריקאי לתעסוקה מלאה וזאת בעקבות הגברת הייצור המלחמתי , בתחילה לשם יצוא ציוד ונשק לבריטניה ואחר כך לצורכי המאמץ המלחמתי האמריקאי וגם הרוסי.  אך גם עובדות אלו תומכות בטענה כי הגורם שהביא את המשק בסופו של דבר לתעסוקה מלאה היה  הגדלת הביקוש המצרפי ביוזמת הממשלה.
2.  בשבדיה ובעקבותיה גם במדינות סקנדינביה האחרות, היה המשבר קצר ביותר והמשק השבדי התאושש במהירות וזאת תודות למדיניות המרחיבה שננקטה כבר בשלב מוקדם, בהמלצת התיאוריות של קנוט וויקסל  וגונאר מירדל. כלכלנים שבדים אלו  המליצו על  מדיניות אנטי מחזורית ולא חששו מגירעונות תקציביים וזאת עוד לפני פרסום התיאוריות של קיינס בשאלה זו.  כפי שנזכר לעיל היציאה מן המיתון במדינות סקנדינביה  הושפעה גם מגורם נוסף והוא הנטישה של בסיס הזהב.
3.  הבולט ביותר הוא הניסיון של גרמניה. מיד עם עליית הנאצים לשלטון החלו בגרמניה בהשקעות ממשלתיות גדולות בתחום התשתיות – בניית מערכת הכבישים המהירים Autobahn)) ועבודות ציבוריות .  ב 1935 החלו גם הזמנות ממשלתיות אדירות לתעשיית החימוש שמומנו בצורה גירעונית.  תוך זמן קצר ירדה האבטלה בגרמניה לאחוזים ספורים ובשנת 1936 כבר היה המשק הגרמני בתעסוקה מלאה. 
המשבר בגרמניה ועליית הנאצים לשלטון
מבין כל מדינות אירופה היה המשבר חמור במיוחד בגרמניה וגם השלכותיו לגבי התחום הפוליטי היו הרות אסון לגרמניה ולעולם כולו. לפיכך נעמוד בהרחבה על התנהלותו.
המשק הגרמני בשנות העשרים התאפיין בתלות גבוהה מאד ביבוא הון שהגיע מארה"ב. תלות זו נגרמה בשל הפיצויים אך גם בשל ירידה חדה בשיעורי החיסכון בגרמניה. השקעות ארוכות טווח ובעיקר השקעות ציבוריות, בניית מבני ציבור ותשתיות, מומנו על ידי יבוא הון שבחלקו הגדול היה לטווח קצר – עובדה שגרמה לחוסר יציבות של המערכת.

הבנק המרכזי הגרמני ניהל מדיניות כושלת ובשנת 1926 הגביל את יכולתם של הבנקים לסחור בניירות ערך וכתוצאה מכך נגרמה  באותה שנה התמוטטות של הבורסה. הבנקים הגרמנים הגדולים שהיו לפני מלחמת העולם הראשונה תפארת המשק הגרמני, נחלשו מאד בזמן המלחמה ועוד יותר מכך כתוצאה מההיפר אינפלציה ב 1923.
המשק הגרמני התאפיין ברמת תחרותיות נמוכה. קרטלים והידברויות בין הפירמות השליטות ואילי ההון היו תופעה שכיחה ומקובלת. בעוד שבארה"ב התארגנות קרטלית נחשבת לעבירה על החוק, הרי בגרמניה קרטל היה ארגון חוקי לחלוטין. גם איגודי העובדים בגרמניה היו חזקים.ושוק העבודה סבל מחוסר תחרותיות.  המערכת הבלתי תחרותית – בשוקי המוצרים וגם בשוקי גורמי הייצור -  הפכה את המשק לנוקשה יותר .

המדיניות הפיסקאלית והמוניטארית, שנוהלה בגרמניה בשנות העשרים, הונחתה על ידי החשש מאינפלציה ולפיכך השפעתה הייתה בכיוון דפלציוני, על אף שיעורי האבטלה הגבוהים. (ניתן לומר כי החשש מאינפלציה עומד עד ימינו אלו בבסיס המדיניות הכלכלית של גרמניה, עד שאפשר לדבר על "פוביה אינפלציונית").
כבר ב 1928 צומצם יבוא ההון האמריקאי לגרמניה , בשל הגאות בשוק ניירות הערך בניו יורק ואחר כך בשל העלייה בריבית בארה"ב. לעובדה זו היו השלכות חמורות על ההתפתחויות הכלכליות בגרמניה, משום שיבוא הון זה היה חיוני למימון השקעות חדשות וגם לשם פרעון ההלוואות הקיימות, שהיו בדרך כלל הלוואות לזמן קצר. התמוטטות הבורסה בניו יורק פגעה פגיעה חמורה נוספת ביבוא ההון האמריקאי לגרמניה ,משום שבנקים אמריקאים רבים נכנסו לקשיים ורבים מהם אף פשטו את הרגל. המלווים האמריקאים החלו לדרוש מבעלי החוב הגרמנים פירעון מיידי של ההלוואות הקיימות. 
בנוסף הושפע המשק הגרמני מהמשבר בארה"ב משום שהמשק הגרמני היה יצואן גדול לארה"ב והשפל הכלכלי בארה"ב הקטין באופן משמעותי את היצוא לשם. עובדה זו תרמה תרומה נוספת לצמצום בפעילות הכלכלית בגרמניה ולהחמרה באבטלה.
הטבלאות הבאות מלמדות על הגידול באבטלה מ 1928 ועד 1933 ועל הירידה החדה בהשקעות שחלה 

בין 1928 ל 1932.
      השנה                    מובטלים בגרמניה
1928   ספטמבר         650,000

1929   ספטמבר        1,320,000 

1930  ספטמבר         3,000,000

      1931  ספטמבר         4.350,000

      1932  ספטמבר         5,102,000

      1933   ינואר            6,100,000         
                                      (*) ההשקעה בגרמניה  1928-​ 1938    
                השקעה ציבורית   השקעה פרטית   השקעה פרטית נקייה בתעשייה   % ההשקעה בתוצר 

1928                 6.6                   9.7                             1.0                               9.3

1932                 2.2                   0.3                             0.8                                שלילי

1933                 2.5                   3.2                             0.7                                שלילי

1934                 4.6                   4.7                             0.2-                              5.3

1935                 6.4                   7.2                             0.3                                8.8

1936                 8.1                   9.2                             0.7                                11.5

1937                 8.4                   10.5                           NA                               13.1

1938                 10.3                 12.2                           NA                               15.7

(*) הנתונים במיליארדי רייכסמארקים , במחירים שוטפים 
הקנצלר הגרמני בשנים 1930-1932 היה   Heinrich Bruening , איש מפלגת המרכז הקתולית , שהיה איש בינוני ולא היה לו רוב בפרלמנט, שהיה מפוצל בין הקומוניסטים מצד אחד והימין הקיצוני מצד שני. בהעדר רוב פרלמנטארי, הוא שלט בתוקף חוקי חירום. בראשית תקופת כהונתו לא הצליח הקנצלר ברונינג לגייס רוב לתכניתו הכלכלית ולפיכך ביקש מן הנשיא הינדנבורג לקיים בחירות חדשות לפרלמנט. בבחירות אלו שנערכו בספטמבר 1930 זכו הנאצים ל 18.3% מהקולות והפכו למפלגה השניה בגודלה ברייכסטאג (בבחירות הקודמות שנערכו במאי 1928 הם זכו רק ל 2.6% מהקולות והיו המפלגה הקטנה ביותר). ברונינג היה הססן ופחדן ונקט במדיניות פיסקאלית שמרנית. כאשר ירדו ההכנסות ממסים, בעקבות הירידה בפעילות הכלכלית, הוא העלה את המיסים וגם את המכסים, קיצץ את הצריכה הציבורית  וגם את התשלומים הסוציאליים, כמו למשל תשלומים למובטלים שמספרם עלה בחדות. כמו כן קוצצו תשלומי השכר. המדיניות המוניטארית שמרה על שערי ריבית גבוהים. ונשארה צמודה לבסיס הזהב. 

לא פלא שמדיניות זו הביאה לעלייה בשיעור האבטלה שהגיע ב 1932 ל 25% מכוח העבודה, שיעור זה אף המשיך לעלות במהלך השנה  ובינואר  1933  הוא הגיע ל 30% . מצב דברים זה בו עסקים פושטים את הרגל מידי יום, רוב האוכלוסיה חווה סבל רב, אי בטחון בעתיד ואף רעב, חסרי בית חיים ברחובות  וכמובן מיליוני המובטלים החדורים ייאוש וחוסר תקווה -  כל אלו היוו  כר פורה לעלייתם של הנאצים . בבחירות שנערכו בסוף יולי 1932 זכתה המפלגה הנאציונל -סוציאליסטית ל 37.4% מהקולות והפכה למפלגה הגדולה ברייכסטאג.  בעקבות זאת גברה אי היציבות בממשל  ובפרק זמן של פחות משנה הוחלף הקנצלר (ראש הממשלה) שלש פעמים.  – ביולי 1932 הוחלף  הקנצלר  היינריך ברונינג  ב Franz Von Papen,  ובנובמבר 1932 נערכו שוב בחירות שבהן התחזקו הקומוניסטים ואילו הנאצים נחלשו  וזכו רק ב 33% מקולות הבוחרים. בהשפעת הצבא שלא היה שבע רצון מהמדיניות, מונה לקנצלר הגנרל Kurt Von Schleicher. אולם גם ממשלתו לא הצליחה להחזיק מעמד. חוסר היציבות הפרלמנטארית לווה  גם במעשי בריונות של פלוגות הסער הנאציות (S.A ) שהשתוללו ברחובות והטילו את מוראן על האוכלוסייה. 

לאחר ששום ממשלה לא הצליחה להחזיק מעמד יותר מחודשים ספורים, החליטו הכוחות השמרניים במערכת הפוליטית -  נציגי האצולה הפרוסית (היונקרים) יחד עם התעשיינים ובעלי ההון,  לפעול מאחורי הקלעים ולהמליץ לנשיא גרמניה  הינדנבורג, למנות את אדולף היטלר לקנצלר על אף שלא היה למפלגתו רוב ברייכסטאג  ולמרות שהיו מודעים להשקפת עולמו הלאומנית הקיצונית. ואכן ב 30 בינואר 1933 מונה היטלר לקנצלר. גורמים אלו, בקוצר ראותם, חששו מן הקומוניסטים והסוציאליסטים יותר מאשר מן הנאצים וקיוו  שהיטלר ישרת את האינטרסים שלהם ויבלום את מפלגות השמאל. יתכן כי הם גם האמינו שיהיו כוחות ברייכסטאג שיהיה ביכולתם לרסן את היטלר, אולם זו הייתה אשלייה שלא  התממשה,  וגבתה מחיר איום  ובל ישוער מגרמניה, מהעולם כולו ומן העם היהודי במיוחד. 
כחודש לאחר מכן ב 27.2.33  פרצה שריפה בבניין הרייכסטאג והחשוד בביצוע המעשה, שנשפט והוצא להורג, היה קומוניסט הולנדי (שאולי קבל עידוד ואף סיוע למעשה מידי גורמים נאצים, ויתכן אף  שהוא כלל לא ביצע את המעשה, לאור העובדה שהוא זוכה מאשמה לאחר המלחמה) . אירוע זה נוצל על ידי הנאצים שטענו כי זוהי תחילתה של הפיכה קומוניסטית והדבר היווה תירוץ להנהגת צעדי חירום. בוטלו כל החירויות האזרחיות, כולל חופש הביטוי וחופש העיתונות. בוטלה הזכות להתאגד ולהתכנס.  התאפשרה חדירה לפרטיות של דברי הדואר, קשרי הטלגרף והטלפון. ניתנה לשלטון הזכות לערוך חיפושים בבתים ולהחרים רכוש.  בראשית מרץ נערכו שוב בחירות לרייכסטאג ולמרות מסע תעמולה מפחיד זכו הנאצים רק ל 43.9% מהקולות.  זה לא מנע מהם להמשיך בביצוע תכניתם.  ב 23.3.1933  עבר ברייכסטאג "חוק ההסמכה" שלפיו העביר הרייכסטאג את סמכויות החקיקה לממשלה ובכך נסתם הגולל על חוקת  רפובליקת ווימאר. היטלר הפך לדיקטטור של גרמניה, חופשי מכל מגבלות חוקיות וחוקתיות. גם הרשות השיפוטית איבדה את עצמאותה. הוקמו בתי דין עממיים ובתי דין מיוחדים שהשופטים בהם היו חברי המפלגה הנאצית. למנגנון המשטרה מונו הבריונים, חברי הארגונים הנאצים ה  S.S ו ה S.A והוקם הגסטאפו. כמו כן הוקם  מחנה הריכוז דכאו. במאי 1933  פוזרו האיגודים המקצועיים ומנהיגיהם נאסרו. במקומם הוקמה "חזית העבודה הגרמנית" שהייתה חלק מהממשל והיא הסדירה את כל יחסי העובדים והמעבידים בגרמניה ופעלה להורדת השכר הריאלי.
כחלק מהפעולות לריכוז הכוח , צומצם  גם כוחן של המדינות המרכיבות את גרמניה Laender)) והונהג ממשל ריכוזי. היטלר מינה בכל המדינות מושלים נאצים מטעמו. המפלגה הנאצית שלטה ופיקחה על כל תחומי החיים על ידי מערכת של מפקחים שפעלו בכל מחוז, עיר,  רובע  ובנין.
בסוף 1933 החלו להטיל מגבלות על היהודים. הם סולקו ממשרות ציבוריות, ממשרות הוראה וכן מן העיתונות, הרדיו, התיאטרון והקולנוע. בתחילה ניסו  הנאצים דווקא לעודד את הגירת היהודים, אם כי הוטלו מגבלות על האפשרות שלהם להוציא את רכושם מן המדינה. חיים ארלוזורוב, ראש המחלקה המדינית של הסוכנות,  מלא תפקיד חשוב בהשגת הסכם "ההעברה" Transfer)) שנחתם באוגוסט 1933.  במסגרת הסכם זה התאפשר ליהודי גרמניה להעביר חלק מרכושם לפלשתינה. הדבר נעשה בצורה הבאה – היהודים שרצו לעזוב מכרו את רכושם  והתמורה הופקדה בבנק בגרמניה.  בכסף זה מומנה רכישת ציוד וסחורות גרמניות שיוצאו לארץ ישראל. חברת הטרנספר בארץ ישראל, שפעלה בשיתוף עם בנק אנגלו פלשתינה (היום בל"ל), מכרה את המוצרים והתמורה הועברה לזכות העולים מגרמניה.  באופן זה התאפשר ליהודי גרמניה לעקוף את המגבלות על הוצאת כספים ולהעביר לפחות חלק מרכושם לארץ ישראל. הם גם הצליחו לקבל אישורי עליה לארץ ישראל (סרטיפיקטים) בזכות היותם "בעלי הון". בשנות השלושים עלו לארץ ישראל מגרמניה תודות להסדרים אלו כ 60,000 יהודים. גרמניה נהנתה מן ההסדר בכך שהצליחה להיפטר מחלק מיהודיה, ובכך שהסדר ההעברה עודד יצוא מוצרים גרמניים ותרם להמרצת הכלכלה. 

היטלר מינה לשר הכלכלה את  Hjalmar  Schacht  והוא היה אחראי על האסטרטגיה של שיפור הכלכלה. שאכט היה שמרן , אך היה מוכן להתנתק מהליברליזם של השוק החופשי. . הוא כנראה לא היה נאצי ואפילו הסתייג מהנימה האנטישמית של הנאצים. (ובמשפטי נירנברג הוא זוכה מפשעי מלחמה). .אחת הפעולות הראשונות שנקט בהן היה איסור הוצאת כסף מגרמניה. בעקבות זאת הפך המסחר הבינלאומי הענף שגרמניה ניהלה, לסחר חליפין שבוצע על ידי הסכמים דו צדדיים שלא חייבו העברת כספים. הוא הגביל את היבוא, כמו כן חוייבה התעשייה הפרטית להשקיע את רווחיה בתעשיות שקבלו אישור ממשלתי. כיון שאחת  ההבטחות של הנאצים לבוחריהם הייתה ספוק תעסוקה , החלה הממשלה בתכנית רחבת היקף של עבודות ציבוריות. נבנו מבני ציבור, תחנות רכבת, בתי ספר, בתי דואר – כל אלו בלטו בסגנון הפשיסטי שלהם בהשראתו של הארכיטקט אלברט שפר. בוצעו מיזמים ענקיים של ייעור. אחת ההשקעות הממשלתיות הידועות היא ההשקעה במערכת הכבישים הבינעירוניים החדשה (Autobahn) אחד הגורמים שתמכו בהשקעה זו היה הצבא שהיה מעוניין במערכת תחבורה יעילה ברחבי גרמניה.  אם כי בסופו של דבר התברר כי הרכב הכבד ובמיוחד הטנקים אינם יכולים לנוע על כבישים ולפיכך רוב התעבורה בזמן המלחמה בוצע ברכבות.
יש לציין כי סלילת הכבישים המהירים הייתה רק חלק ממדיניות כוללת של  הרחבת השימוש בכלי רכב  Motorisierung שכללה גם עידוד לקניית מכוניות על ידי מתן סובסידיות.
יש להזכיר גם כי האוטובאן הראשון (כביש קלן-בון באורך 20 ק"מ) נסלל עוד ב 1929 ונחנך ב 1932. זכות הראשונים על הרעיון של כבישים בינעירוניים מהירים  היא של מוסוליני, באיטליה הפאשיסטית. כבר ב 1924 נסללה אוטוסטראדה באורך 80 מייל בין מילאנו ל Varese. 

כל הפרויקטים הציבוריים מומנו במימון גירעוני. אולם על פניו התקציב היה מאוזן. זאת משום שהנאצים , ללא כל נקיפות מצפון, הוציאו כספים באופן חוץ תקציבי מבלי שהדבר נרשם או דווח למשלמי המסים. המימון בוצע באמצעות עסקות סיבוביות – הבנקים לוו מהבנק המרכזי והממשלה לוותה מן הבנקים הפרטיים כך שלא היו מלוות ישירים של הממשלה מן  הבנק המרכזי. יחד עם זאת יש לציין, כי עם ההתאוששות בכלכלה, גדלו גם ההכנסות ממסים ולפיכך הגירעון בסופו של דבר היה כנראה קטן ממה שתוכנן בתחילה. הירידה באבטלה הייתה מיידית, אם כי חלק מירידה זו היה מלאכותי. תוך שימוש בתמריצים, דרך מערכת המיסוי. נעשה מאמץ לעודד נשים לעזוב את כוח העבודה ולחזור לעבודות הבית – בישול וטיפול בילדים.  האידיאולוגיה הנאצית הנבערת גרסה כי "מקומה של  האשה בבית" וסיווגה את הנשים מתחת לגברים בהיררכיה החברתית. ניתן לציין כי בהנהגה הנאצית  הבכירה לא הייתה אף אשה., במסגרת המאמצים להקטין את האבטלה  גוייסו צעירים לצבא ולמיליציות. אם כי השימוש באמצעי זה היה מוגבל בתחילה, שכן עד 1935 קיימה גרמניה את המגבלה  שהוטלה עליה בחוזה ורסיי , שהגביל את גודל הצבא למאה אלף חיילים בלבד. (אם כי יש להניח שהמגבלה ניתנה לעקיפה באותו אופן שפרוסיה עקפה מגבלה דומה לאחר המפלה ביינה ב 1806 – גודל הצבא לא עלה על 100,000 איש , אך האנשים היו פשוט מוחלפים לאחר שהתאמנו). גם המגבלות על התחמשותה של גרמניה נשמרו פחות או יותר עד 1935, אולם לאחר מכן ובמיוחד לאחר 1936 החלה גרמניה להתכונן למלחמה וגם פלשה לחבל הריינלנד שהיה מפורז, ולפיכך היה בגרמניה בתקופה זו יותר ויותר גיוס מקורות והשקעות נרחבות בתעשיית החימוש. רוב הייצור המלחמתי נעשה בידי פירמות פרטיות במימון ובעידוד ממשלתי. ביטולם של האיגודים המקצועיים סייע ליצרנים הפרטיים להגביר את הייצור ללא חשש מדרישות לעליית שכר ולפיכך גם לא התרחשה עליית מחירים, וזאת על אף העובדה שכבר ב 1936 הגיע המשק הגרמני לתעסוקה מלאה והוא היה המשק המערבי הראשון שפתר לחלוטין את בעיית האבטלה. 

במקביל להתאוששות הכלכלה, גדלה גם מידת האופטימיות של המשקיעים וההשקעה הפרטית גדלה. כבר בשנת 1935 החקלאות הגרמנית פרחה, הייצור התעשייתי עבר את רמתו ב 1929. העובדה שהמדיניות של היטלר הצילה את רוב הגרמנים מחרפת רעב הייתה ללא ספק גורם נכבד בעליית התמיכה העממית בו.   יחד עם זאת יש לציין כי רמת הרווחה הכלכלית של האוכלוסייה בגרמניה לא עלתה. שבוע העבודה הוארך והשכר הריאלי של העובדים הוקפא. העלייה בתוצר לא מצאה את ביטויה בגידול הצריכה הפרטית אלא בעיקר בגידול בהוצאות הממשלה ובהשקעות  בענפי התעשייה ובתשתיות שיועדו במיוחד למטרות צבאיות.
הנאצים הנהיגו "תכנית חומש" אך בניגוד למה שקרה ברוסיה הסובייטית, היו בגרמניה רק מספר מועט של הלאמות. היה בגרמניה שילוב משונה של מדינה טוטליטרית שהיא המחליטה את כל ההחלטות, יחד עם זכויות קניין פרטיות. הפאשיזם מצא שפה משותפת עם האליטה הקפיטליסטית. החברות הגדולות שיתפו לרוב פעולה עם הממשל והגדילו על ידי כך את רווחיהן. בין אלו ניתן למנות בעיקר את חברות הפלדה של Thyssen   וחברת העל הכימית I.G.Farben . (בזמן המלחמה הקימה חברה זו שלוחה שלה באושוויץ) .  חברות נוספות שיתפו פעולה עם הממשלה הנאצית, כמו למשל AEG, Krupp, .  להצדקתן טענו אחר כך כי הן שיתפו פעולה משום ש"זאת הייתה הממשלה והן עשו מה שטוב לגרמניה". היו גם מספר חברות אמריקאיות שעוד בשנות השלושים שיתפו פעולה עם הנאצים כמו למשל IBM  ו Ford. הנרי פורד היה  אוהד לאידיאולוגיה הנאצית ועד לכניסת ארה"ב למלחמה הוא המשיך לנהל עסקים בגרמניה.
היסטוריונים  מרכסיסטים שהבולט בהם David Abraham טענו שהנאצים היו בובה של הטייקונים הגרמנים הגדולים והם אלו שהיו אחראים במידה רבה לעלייתו של היטלר לשלטון.
ההיסטוריון Henry Ashby Turner  מאוניברסיטת Yale ערך מחקר מקיף על מנת להפריך את הדעה הזאת וניסה להוכיח שחלקם של התעשיינים הגרמנים הגדולים במימון של המפלגה הנאצית לא היה גדול וכי רוב המימון הגיע מחברי מפלגה. אין הסכמה בין ההיסטוריונים בשאלה זו ולכל אחת מהגישות.יש תומכים ומתנגדים רבים. קיימת לפחות עדות אחת ברורה של בעל הדבר - אייל הפלדה, פריץ טיסן תמך באופן כספי  בנאצים  כבר משנת 1928. הוא היה בין אילי ההון שלחצו על הינדנבורג  בינואר 1933 למנות את היטלר  למשרת הקנצלר. אולם כשעמד על טיבם האמיתי של הנאצים, בשנת 1936 , נמלט לשווייץ ושם כתב ספר "אני מימנתי את היטלר".

במאמר שהתפרסם בכתב העת הכלכלי  QJE    (Quarterly Journal of Economics)ב 2009 בדקו הכלכלנים Ferguson & Voth   את השאלה האם פירמות שתמכו בנאצים מבחינה כספית או שהמנכ"ל שלהן היה חבר מפלגה, הרוויחו מכך. המחקר התבסס על העובדה שעליית הנאצים לשלטון לא הייתה צפויה. בממשלה הראשונה של היטלר (ינואר 1933)  היו רק שני נאצים והשאר היו ממפלגות אחרות, רק אחרי שריפת הרייכסטאג ולאחר הבחירות בתחילת מרץ  1933 הגיעו הנאצים לרוב מכריע בממשלה. לטענתם של החוקרים הנ"ל היה חלון זמן קטן שבו אנשים נוכחו לדעת שגרמניה עומדת בפני חילופי שלטון והם בדקו את השאלה מה קרה למניות של חברות שתמכו בהיטלר, בחלון הזמן הזה כאשר השוק נוכח לדעת שהם יעלו לשלטון. ההשערה של חוקרים אלו הייתה שמחירי המניות של חברות אלו ייטו לעלות יותר מן הממוצע, דבר שאכן קרה. לעומת זאת  שערי המניות של חברות בבעלות יהודית ירדו .

לאחר עלייתם של הנאצים לשלטון הסיפור  הופך מורכב יותר.

ב 1937 פוטר שאכט ממשרתו כשר הכלכלה ובמקומו מונה הרמן גרינג.

ההתאוששות המהירה של המשק הגרמני לאחר עליית הנאצים לשלטון הייתה מדהימה, אולם מתעוררות כמה שאלות לגבי מידת היעילות של מערכת כלכלית זו. הזכרנו כבר את המגבלות על סחר החוץ ועל הוצאת כספים מן המשק, דבר שבוודאי פגע במערכת הכלכלית בשל חוסר האפשרות ליהנות מהיתרונות של חלוקת עבודה בינלאומית.  ככלל קיימת טענה כי במשטרים טוטליטריים קיימת נטייה לאוטרקיה והתנגדות לסחר חופשי והדבר בולט לא רק בגרמניה אלא גם באיטליה הפאשיסטית של מוסוליני וגם בברית המועצות.

ניתן להביא כמשל את הדוגמא של מפעל הפלדה הענק שהוקם ליד הנובר על ידי הרמן גרינג. מפעל זה הוקם על מנת לייצר פלדה בגרמניה, במקום לייבאה משבדיה. מחיר הפלדה שיוצרה במפעל זה היה גבוה פי שלושה ממחיר היבוא.

קיימת גם טענה כי במערכת הכלכלית הנאצית לא היו תמריצים לחדשנות טכנולוגית.

העובדה שהמשק הגרמני התאושש במהירות ממשבר כלכלי עמוק באמצעות מעורבות גדולה של הממשלה,  ובמיוחד ביצוע פרויקטים ציבוריים רחבי היקף שמומנו בצורה גירעונית , מעלה באופן טבעי את השאלה "האם היטלר היה קיינסיאני ?"
המדיניות הקיינסיאנית ממשיכה לשמר את  המערכת הדמוקרטית, את הקניין הפרטי ואת מנגנון השוק החופשי, אם כי פעילותו איננה חופשית לחלוטין, אלא מודרכת על ידי הממשלה המקיימת מידה רבה של מעורבות בתחום הכלכלי. הקיינסיאנים ראו את הממשל מתפקד כווסת של הפעילות הכלכלית וממונה על הבטחת תעסוקה מלאה במשק. אך בסופו של דבר רווחת הפרט הייתה המטרה המרכזית של מדיניות הממשלה. 
המדיניות הטוטליטרית של הנאצים לא ביטלה אמנם את הקניין הפרטי, אך פגעה בו לעתים מזומנות. הנאצים המשיכו לקיים את המשטר הקפיטליסטי, אולם הם רתמו את הקפיטליסטים והטייקונים הגדולים לטובת קידום המאמץ הפוליטי שלהם וכמו כן הם ביטלו את האיגודים המקצועיים החופשיים והחליפו אותם באיגודים מקצועיים הנתונים בלעדית למרות הממשלה הנאצית.
נכון אמנם שעל פי שתי הגישות הללו מצליח המשק להגיע לתעסוקה מלאה תודות להתערבות ממשלתית ומדיניות פיסקלית מרחיבה התורמת להגדלת הביקוש המצרפי, על ידי ביצוע פרויקטים של עבודות ציבוריות  תוך שימוש במימון גרעוני.  אולם ההבדל המהותי ביותר בין שתי הגישות הוא בהיפוך המקום בין המטרה לבין האמצעים.  אצל קיינס, המטרה  היא לשפר את רווחת האוכלוסייה,  כאשר השגת תעסוקה המלאה וצמיחה כלכלית הם תנאי הכרחי לכך  ואילו ההשקעות , ההוצאות  הממשלתיות והמימון הגרעוני הם האמצעים להשגת מטרה זו. לעומת זאת  אצל היטלר, התעסוקה המלאה איננה מטרה בפני עצמה, אלא היא אמצעי (או אולי תוצר לוואי של הפעילות). המטרה היא חיזוק כוחה של גרמניה  וחיזוקו של המשטר באופן שיסייע  בגיוס המקורות הדרושים לשם מדיניות החוץ התוקפנית, במטרה להשתלט  באופן כוחני על העולם ..לפיכך עודדה הממשלה השקעות בתעשיית החימוש ואפילו העבודות הציבוריות היו ,לפחות בחלקן, מונעות משיקולים צבאיים. התעסוקה המלאה שמשה גם  כאמצעי להגביר את התמיכה הציבורית באידיאולוגיה הנאצית, תמיכה שהייתה חשובה לנאצים לשם השגת מטרותיהם השטניות .
לקחים מן המשבר

לסיכום הדיון במשבר הגדול חשוב לציין כי ההתפתחויות הכלכליות לאחר מלחמת העולם השנייה והמדיניות הכלכלית שנקטו בה כמעט כל המדינות החופשיות, הושפעו באופן עמוק מהניסיון של המשבר.

התיאוריה הקיינסיאנית שפותחה בעקבות המשבר, הייתה נר לרגלי קובעי המדיניות ואפשר לומר שבזכותה חווה העולם מעל 30 שנה של צמיחה כלכלית ללא אבטלה.
קשורה לכך גם הקמת מדינת הרווחה , שעליה נעמוד בהרחבה ביחידה הבאה .אמנם מאפיינים מסויימים שלה כבר החלו להופיע קודם לכן, אולם התרחבותה גם מבחינת התחומים שאליהם התייחסה וגם מבחינת מספר המדינות שאימצו אותה, אירעה רק לאחר מלחמת העולם השניה.  הרעיון שעמד מאחורי הקמת מדינת הרווחה הייתה ההכרה שהמדינה מחויבת להבטיח לאזרחיה רמת חיים מינימאלית המתבטאת לא רק בהבטחת הכנסה בעת אבטלה או זקנה, אלא גם באספקת שירותים כמו בריאות וחינוך לאוכלוסיה כולה.
מסקנה נוספת שהוסקה מן המשבר הייתה היחס למסחר בינלאומי.  המוסדות וההסדרים הבינלאומיים שנקבעו לאחר המלחמה הפנימו את הלקח והסיקו את המסקנות מן הצמצום החד בממדי הסחר העולמי בשנות השלושים, בשל ניסיונן של המדינות להגדיל את הביקוש הפנימי אצלן על ידי הגבלות על הסחר. 

ההסדרים שנקבעו לאחר המלחמה ניסו להגיע לשיתוף פעולה ולתיאום במדיניות הכלכלית, לסייע למדינות הנמצאות בקשיים זמניים במאזן התשלומים, להביא להורדה מתואמת במכסים ועוד. דיון רחב יותר בהסדרים אלו יופיע לאחר הדיון במלחמת העולם השנייה.
 מלחמת העולם השניה
מלחמת העולם השנייה הייתה ללא ספק המלחמה שהביאה לקרבנות בנפש בשיעור שאין לו תקדים בהיסטוריה  ולהרס שממדיו היו הגדולים ביותר בתולדות האנושות . מהרבה בחינות ניתן לראות בה מהדורה שנייה, מורחבת ומוקצנת של מלחמת העולם הראשונה. זו הייתה מלחמה עולמית בקנה מידה גדול  יותר מאשר הקודמת.  כמעט כל חלקי העולם ( פרט לדרום אמריקה)  היו מעורבים במלחמה והחלוקה שבין חזית לעורף טושטשה לחלוטין. הטכנולוגיה הצבאית, המבוססת על המדע, הגיעה במלחמה זו לשיאים חדשים. הלחימה האווירית יצאה מן השלב ההיולי שבו הייתה במלחמת העולם הראשונה  והשתכללה, גם בתחום של קרבות אוויריים ובמיוחד  בתחום של הפצצות שכוונו במיוחד כנגד מרכזי ייצור תעשייתי של האויב, אולם גם כנגד אוכלוסיה אזרחית.  הפיתוחים החשובים שתרמו ללוחמה האווירית היו פיתוח המפציצים, פיתוח המכ"ם Radar) ) ובניית נושאות המטוסים שבהן נעשה שימוש רב במיוחד  במלחמה בין יפאן לארה"ב באוקיינוס השקט. פותחו גם מטוסי סילון והגרמנים במיוחד פיתחו את הטילים הראשונים שהצליחו ליצור יותר פאניקה מאשר הרס. ארה"ב הגיעה לקראת סיום המלחמה  לפיתוח של פצצת אטום והשתמשה בה כנגד יפאן.
גם הטנקים והארטילריה שופרו לאין ערוך לעומת המלחמה הקודמת וכך גם הצוללות שהשימוש בהן השתכלל  והתרחב , בין השאר, בעקבות פיתוח הטכנולוגיה  לגילוי וניווט צוללות באמצעות גלי קול ((Sonar . 
האומדנים לגבי אבדן חיי אדם הם בחזקת הערכות בלבד. רק לגבי ארה"ב ובריטניה קיימים אומדנים מהימנים.  במיוחד לא קיים אמדן מהימן לגבי האבדות בבריה"מ ובסין. האומדנים לגבי סך האבדות – צבאיות ואזרחיות כאחד – נעים בין   40 מיליון ל 60 מליון. למעלה ממחצית ההרוגים היו אזרחים, שנהרגו גם כתוצאה ישירה מהלחימה וההפצצות וגם כתוצאה מרעב ומגפות שהתרחשו בשל המלחמה.

בין ההרוגים האזרחיים כלולים גם כ 6 מליון יהודים שנרצחו בידי הנאצים בפעולות חיסול ובמחנות הריכוז. בנוסף להרוגים גרמה המלחמה גם לפציעתם של עשרות מיליונים.  

המחיר הכספי של המלחמה הוערך בלמעלה מטריליון דולר אך ללא ספק זוהי הערכת חסר המתייחסת רק להוצאות ישירות ואינה כוללת את הנזק העצום לציוד, תשתיות ומבנים  שהיה גדול בהרבה מאשר במלחמה הקודמת ואת הפנסיות לנכים ולאלמנות ויתומים. ממדי ההרס שגרמה המלחמה היו עצומים גם בשל השכלול של הפצצות וחומרי הנפץ וגם בשל העובדה שבמסגרת הלוחמה בוצעו הפצצות שיטתיות   

על ערים שכמעט נמחקו מהמפה כמו למשל  קובנטרי,  רוטרדם, לנינגרד, המבורג, דרזדן ,הירושימה, ועוד.
הניגוד האידיאולוגי בין שני הגושים הלוחמים היה הרבה יותר ברור ומובהק מאשר במלחמת העולם הראשונה וכך גם העובדה שפרוץ המלחמה בא כאקט אגרסיבי ברור מצד גרמניה ואחר כך מצד יפאן.
עובדות אלו תרמו לכך שלבעלות הברית היה קל לגייס את האוכלוסייה למאמץ המלחמתי המרוכז – שהתבטא גם בגיוס לצבא וגם בהתגייסות לייצור לצרכים צבאיים או לצרכים אזרחיים, במקום האנשים שגוייסו לצבא, בולטת במיוחד העלייה בשיעור ההשתתפות של נשים בכוח העבודה ובכניסתן למקצועות גבריים. יש לציין כי מגמות אלו ניכרו כמובן גם במדינות של בעלות הברית וגם במדינות הציר.
המלחמה הפכה כבר מתחילתה למלחמה טוטאלית , כאשר המאמץ המלחמתי משתלט על כל שאר תחומי הפעילות הכלכלית. אפילו בארה"ב בשנים 40-41  כאשר היא  עדיין לא הצטרפה למלחמה  גדל הייצור המלחמתי שיועד ליצוא לבעלות הברית. יצוא זה גדל במידה ניכרת לאחר שרוזוולט העביר במרץ 1941 את החוק שאישר את תכנית "החכר והשאל"  Lend-leaseAct).)  חוק זה בא לעקוף את  חוק הניטראליות שמנע  מן הממשל האמריקאי למכור  למדינות הלוחמות נשק באשראי. במסגרת תכנית זו העבירה ארה"ב  בתקופה 1941-1945 נשק וציוד בערך של 31 מיליארד $  לאנגליה ואחרי יוני 1941 הועברו גם לברית המועצות  נשק ובעיקר כלי תחבורה,  בערך של כ  11 מיליארד $ . סיוע בסכומים קטנים יותר הועבר גם לצרפת החופשית ולסין. מגמה זו של גידול עצום בייצור המיועד לצרכים צבאיים התגברה כמובן  עוד יותר לאחר שארה"ב  עצמה נכנסה למלחמה בדצמבר 1941 . ייצור מוגבר זה לצורך המאמץ המלחמתי סייע כמובן לארה"ב  להגדיל את התפוקה ולהגיע לתעסוקה מלאה.
מספר גורמים מוזכרים כסיבות המסבירות את ניצחונן של בעלות הברית :

1. איכות ההנהגה המדינית והצבאית – ההנהגה המדינית של בעלות הברית הייתה יותר שקולה ומתוחכמת והן עשו פחות שגיאות בהשוואה לגרמניה הנאצית שחלק מהחלטותיה הצבאיות הושפעו מדעותיו של היטלר  שלא ניתן היה לחלוק עליהן ושהוכחו  בדיעבד כהרסניות.
2. סך המקורות הכלכליים והיכולת לגייס את המקורות, להגדילם ולהקצות אותם באופן יעיל במשק מודרך ומנוהל.
אחד הגורמים המכריעים בניצחון בעלות הברית , ורבים אף סבורים שהוא  היה הגורם העיקרי, היה ללא ספק יתרונן מבחינת המקורות הכלכליים והטכנולוגיה.   
גודל האוכלוסייה של בעלות הברית עלה ב 80% על זה של מדינות הציר (גרמניה,איטליה ויפאן) .

התוצר המקומי של בעלות הברית עלה על זה של מדינות הציר בשיעור שבין 30% בתחילת המלחמה ל 110%, לאחר הצטרפות ברה"מ וארה"ב למלחמה. יש אמנם לקחת בחשבון את העובדה  שבפועל היו הפערים קטנים יותר וזאת משום שגרמניה גייסה לרשותה גם מקורות מן הארצות שנכבשו על ידה במהלך המלחמה וגם עשתה שימוש נרחב בעובדי כפיה.
סך הכוחות הצבאיים במליונים         בעלות הברית         מדינות הציר
1942                                                19                         15

1944                                                28                          15

הוצאות צבאיות (ישירות ועקיפות) כאחוז מהתוצר הלאומי
                                                 1939        1940      1941     1942      1943      1944                                         
ארה"ב (מחירים קבועים)                   1             2            11         32         43           45

ברה"מ      "          "                        -             17          28         61          61           53 

בריטניה (מחירים שוטפים)                15           44          53         52          55           53

גרמניה (מחירים קבועים)                  23           40          52         63          70            -

איטליה (מחירים שוטפים)                 8             12          23         22          21             -

יפאן    (מחירים שוטפים)                 22            22          27        33           43           76
יש לציין כי המקורות בשעת חירום לאומית הינם גמישים משום שאנשים מוכנים, באופן זמני, לעשות מאמץ בלתי רגיל. אנשים שבאופן רגיל אינם שייכים לכוח העבודה, כמו פנסיונרים, עקרות בית ותלמידי תיכון, יוצאים לעבודה ויש גם גידול במספר שעות העבודה של העובדים. תופעות כגון אלו אמנם באות על חשבון שעות פנאי והקטנת ההשקעה בהון אנושי, אך  בשעת חירום מוכן הציבור להקרבה כזאת . 
נראה כי גם בתחום זה הייתה יד בעלות הברית על העליונה. בכל המדינות של  בעלות הברית הייתה היענות להתגייס לייצור למען המאמץ המלחמתי או להחליף את החיילים בתפקידים אזרחיים – כמו נהגות אוטובוסים או אמבולנסים . היענות זו נמשכה לאורך כל שנות המלחמה ולא נחלשה. לעומת זאת  בגרמניה, האוכלוסייה הגרמנית  שעברה מידה גדושה של שטיפת מוח אידיאולוגית, נענתה בתחילה לקריאת המשטר להתגייס למען המאמץ המלחמתי,  אולם לאחר שהצבא הגרמני החל לנחול תבוסות, ובמיוחד לקראת סוף המלחמה,  נחלשה שם  האמונה בצדקתה של גרמניה והדבר בא לידי ביטוי לא רק בניסיונות של קצינים בכירים להתנקש בחיי היטלר ולהביא לסיום מהיר של המלחמה, אלא גם בירידה במוטיבציה של אנשים לעבוד ולסייע למאמץ המלחמתי.

ניצול המקורות בגרמניה בתקופת המלחמה
השנה     GDP לנפש     תפוקה תעשייתית     צריכה לנפש    תפוקה לעובד   הוצאות הממשלה מיליארד 

              1913=100      1928 = 100        1938=100     1939=100   מארק,  מחירים קבועים
1938          133.7               125                    100                                             33
1939          144.8               132                    95                 100.0                     45

1940          144.7               128                 88.4                 106.6                     62

1941          152.9               131                 81.9                 104.2                     77

1942          153.7               132                 75.3                 109.9                     93

1943          157.7               149                 75.3                 115.5                     109

1944          163.0               146                 70.0                 111.0     

1945          112.9

1946          65.3

ניצול המקורות בבריטניה בתקופת המלחמה (מדדים 1938=100)
             אוכלוסיה       תעסוקה כולל      תעסוקת נשים       GDP לנפש          GDP למועסק
                                הצבא                אזרחית

1939       100.6            104.1                104.9                100.4                    97

1940       101.1            107.9                115.0                109.9                 103.0

1941       101.0            112.1                128.1                120.0                 108.1

1942       101.4            115.8                142.7                122.5                 107.3

1943       102.2            116.7                146.8                124.3                 108.8
1944       102.7            115.3                143.5                118.7                 105.7
1945       103.1            113.0                136.2                113.1                 103.2

1946       103.1            107.4                                         108.1                 103.8
היכולות התעשייתיות  של משקי ארה"ב וברית המועצות  היו כה גדולות, בהשוואה לאלו של מדינות הציר, עד שבסופו של דבר לא היה למעצמות הפשיסטיות כל סיכוי להתמודד אתן. התעשיות הללו , בניגוד לאלו של גרמניה או יפאן, גם לא היו חשופות להפצצות של האוייב, בשל ריחוקן הגיאוגרפי מהחזית . 

יתרונן של בעלות הברית היה לא רק בעצמתן הכלכלית אלא בעיקר בכך שהן השכילו לתרגם את חוסנן הכלכלי לכוח לחימה יעיל ולהפעילו במשך זמן ממושך. גרמניה, שהתכוונה להביס את אויביה באמצעות מלחמת בזק Blitzkrieg)), אכן זכתה להישגים מרשימים בשנים 1940-1942, אולם ככל שנתארכה המלחמה, התקשתה גרמניה יותר ויותר לספק לצבא את הנשק, התחמושת ,הציוד והדלק הדרושים  לו. קושי זה גבר ככל שקווי האספקה התארכו, במיוחד לאחר הפלישה לברה"מ. 
יתכן שקשיים אלו  נבעו גם מהערכת היתר שניתנה בצבא הגרמני וגם בצבא היפאני, לתפקידים הצבאיים הטהורים ולפעילות הקרבית , בעוד שנושאים כמו ארגון, אספקה, לוגיסטיקה,  תחזוקה ושירותים צבאיים, נחשבו לנחותים. היחס שבין אנשי שירותים למיניהם לבין החיילים הקרביים היה הרבה יותר גבוה בצבאות בעלות הברית בהשוואה לצבא הגרמני. הדבר בא לידי ביטוי, למשל, בדיווח של אחד ממפקדי הדיביזיות הגרמניות בנורמנדי בעת הקרבות שם, לאחר הפלישה ביוני 1944. בדיווח שלו הוא מתלונן על כך שבכל לילה  סבורים הגרמנים כי גרמו לאמריקאים אבידות קשות והצליחו לחסל את קווי האספקה שלהם, אולם למרבית הפלא הם ניצבים בבוקר מול גדודים רעננים, עם מצבת חיילים מלאה, עם מזון, כלי נשק ותחמושת והדבר חוזר על עצמו מידי יום ביומו. (תאור זה מובא בספרו של ריצ'רד אוברי  "למה ניצחו בעלות הברית"  בתרגום עברי, הוצאת דביר 1995 עמ'  336).
החשיבות הרבה  שיוחסה לנושאים הלוגיסטיים לא הייתה נחלת האמריקאים בלבד, גם בצבא האדום ניתן משקל חשוב למערך השירותים שסייע לכוחות הלוחמים.
עמדנו כבר על הגידול הניכר בייצור התעשייתי הצבאי בארה"ב וגם בבריטניה. תופעה זו של  הגידול בייצור של כלי נשק ותחמושת בולטת גם בברה"מ  . ברית המועצות שהופתעה על ידי הפלישה הנאצית ב 22.6.1941 (על אף התראות מדויקות שהגיעו אל סטאלין ושמהן בחר להתעלם), הצליחה במבצע בל יאומן להעביר אלפי  מפעלים בעיקר של תעשייה כבדה , מתחת לאפם של הגרמנים , ממש לפני הכיבוש, אל מזרחה להרי אורל ואל דרום מזרח ברה"מ.  מבצע זה בוצע במהירות מדהימה.ומפעלים אלו הורכבו במהירות במקומות החדשים, החלו מייד בייצור והצליחו תוך זמן קצר  לספק לצבא כמויות מדהימות של נשק ותחמושת. אין אמנם להתעלם מכך שמבצע זה עלה במחיר נוראי במונחי חיי אדם, אך מצד שני יש לזכור כי ספק אם מדינה דמוקרטית  הייתה מסוגלת לבצע משימה  קשה ותובענית  כזו. 

 הייצור האזרחי בברה"מ ובמיוחד התפוקה החקלאית, נפגעו מאד בעת המלחמה , אולם הייצור המלחמתי הורחב שם במידה ניכרת, כך שכבר בשנת 1942 יצרה התעשייה הסובייטית פי כמה מטוסים וטנקים מאשר התעשייה הגרמנית. גיוס האוכלוסייה לצורך המאמץ המלחמתי היה קל יותר במדינה שבה  קיים היה  כבר קודם לכן תכנון מרכזי, שהחל כבר בתכנית החומש הראשונה ב  1928.  אם כי השימוש בכפייה עוד התעצם בתקופת המלחמה.
3. היתרון של הייצור ההמוני  על ההנדסה והטכנולוגיה המתוחכמת
מבחינת הרמה הטכנולוגית והפיתוח של כלי נשק מתוחכמים, דווקא הייתה העליונות בידי הגרמנים.  הייתה להם עליונות בכלים כמו טילים ומטוסי סילון. גם הטנקים שלהם היו טובים יותר , לפחות בחלקה הראשון של המלחמה, עד שפותח ה T 34 הרוסי שהיה, כנראה, אפקטיבי בשדות הקרב כמו הטנקים הגרמניים.  אך הגרמנים לא הצליחו להפוך את העליונות הזאת ליתרון אסטרטגי, גם משום שלא היה להם יתרון כמותי ובעיקר משום שהעדר הסטנדרטיזציה פגע ביכולת הייצור ההמוני וגם הקשה על התחזוקה של הציוד.  כלי הנשק הגרמנים היו באיכות גבוהה מאד אולם, למשל בתחום הלוחמה האווירית, היו להם מאות דגמים של מטוסים. במתקפה על רוסיה השתתפו כ 2000 סוגים של כלי רכב ואפילו עשרות רבות של  דגמי אופנועים. עובדה זו גרמה להוצאות רבות והקשתה מאד על התחזוקה, משום שהשימוש בחלקי חילוף סטנדרטיים היה מצומצם . לעומת זאת, גם הרוסים וגם האמריקאים התבססו על מספר מצומצם של דגמים שהוכיחו את עצמם ויוצרו בייצור המוני, תוך שימוש בחלקים  סטנדרטיים. יש לציין כי באמצע 1942 אמנם חל מפנה בתחום זה בגרמניה כאשר אלברט שפר מונה לשר החימוש. הוא היה בעל כושר ארגון מעולה והקים צוות שניסה להכניס רציונליזציה ותכנון מרכזי של המשאבים. במסגרת זו גם צומצם בשנת 1943  מספר הדגמים של כלי הנשק , למרות ההתנגדות מצד הצבא. שינוי זה יכול היה לשפר את מצבם של הגרמנים  בתחום זה, אולם באותו זמן החלו כבר ההפצצות המסיביות על מרכזי הייצור והמפעלים לא יכלו להמשיך לפעול במקומותיהם הרגילים, אלא נאלצו לנדוד לאזורים נידחים, או לרדת מתחת לקרקע ולהתפצל ליחידות קטנות יותר, דבר שהתקשה עוד יותר על הגרמנים לפתח ייצור סטנדרטי בקנה מידה גדול.
הנתונים הבאים  על היקף הייצור של כלי נשק יכולים להעיד על הפער הגדול בציוד צבאי בין בעלות הברית לבין מדינות הציר. הנתונים מתייחסים לשנים 1942-1944 והם מתייחסים לאלפי יחידות פרט לטור של ספינות מלחמה.
                                      בעלות הברית :
                     רובים      אקדחים    מקלעים    תותחים   מרגמות      טנקים    מטוסי קרב    ספינות

ארה"ב          10,714    1,685      2,291       512        61.6         86         153.1       6,755

בריטניה        2,052      3,682      610          317        65.3      20.7         61.6         651

ברה"מ          9,935      5,501      1,254       380        306.5    77.5         84.8         55

סה"כ            22,710    10,868    4,154      1,208     433.4     184.2      299.5        7,461
                                            מדינות הציר : 
                 רובים       אקדחים    מקלעים      תותחים     מרגמות    טנקים      מטוסי קרב    ספינות

גרמניה        6,501         695        889          262           66        35.2           65          703

איטליה            -               -          83            7             11.3          2           8.9           218

יפאן             1,959         3          341          126         4.3         2.4           10.7         438

סה"כ           8,460         698       1,313      395         81.6        39.6         114.6       1,359

      היחס בין הכמויות של בעלות הברית לאלו של מדינות הציר בסוגי הנשק השונים :
                  רובים          אקדחים  מקלעים    תותחים    מרגמות    טנקים     מטוסי קרב      ספינות

סך הכל          2.7            15.6       3.2          3.1         5.3         4.7            2.6             5.5
חזית מזרחית* 2.3           11.9        2.1         2.2          7.0         3.3            2.0

חזית מערבית  3.1           22.9       4.0         3.8           3.4        6.6            3.0  

*על פי הנחה ש 2/3 מהמקורות הגרמניים הופעלו בחזית המזרחית
תוצאות המלחמה

בשונה ממלחמת העולם הראשונה, גרמה מלחמת העולם השנייה להרס גדול יותר של הון מאשר של עבודה. בעיקר נפגעו מבנים עירוניים וספינות. האומדנים הם כי רוסיה איבדה 18% מאוכלוסייתה 

ו 25% ממלאי ההון שלה. בריטניה איבדה כ 19% מן ההון הלאומי.
אולם באופן פרדוקסאלי, האזורים בהם נהרסה התעשייה כמעט כליל – כמו גרמניה ויפאן -  דווקא נהנו בטווח הארוך. הן נאלצו לפתוח דף חדש ולבנות את התעשיות שלהן מן היסוד ולפיכך יכלו לאמץ את הטכנולוגיות החדישות ביותר. בניגוד לגישת המדינות המנצחות במלחמת העולם הראשונה שדרשו פיצויים מגרמניה, הרי יחסן של המנצחות במלחמת העולם השניה אל המדינות המנוצחות היה שונה בתכלית. המנוצחות לא נדרשו לשלם פיצויים  למדינות המערב ואפילו זכו לסיוע כספי נדיב מצד ארצות הברית. יש לציין כי ברה"מ נהגה באופן שונה ודרשה פיצויים מגרמניה, הונגריה ורומניה. פיצויים אלו הועברו במוצרים ובציוד.   בסופו של דבר המדינות שהובסו במלחמה – גרמניה ויפאן -  הפכו להיות המעצמות הכלכליות החשובות בתקופה שלאחר המלחמה והתרחש בהן "נס כלכלי" בעוד שהמעצמות המנצחות, פרט לארה"ב  ובמיוחד, בריטניה וברית המועצות, עמדו בפני קשיים כלכליים ניכרים בתקופה זו וסבלו מהאטה כלכלית.

מיד לאחר סיום המלחמה שרר באירופה – המערבית והמזרחית – הרס מחלט, מחסור בסחורות ובעיקר במזון שגרם בחלק מהמקומות (גרמניה למשל)  לרעב ממש. גם בעיית השיכון הייתה חמורה ביותר משום שמבנים רבים נהרסו בהפצצות המסיביות. בנוסף לכל אלו נוצרה בעקבות המלחמה בעיה של עשרות מליוני פליטים ועקורים שלא יכלו, או לא רצו, לשוב לארצות מגוריהם המקוריות.
סיוע מיידי להקלה של הבעיות הללו, בעיקר על ידי משלוח מזון, ביגוד, שמיכות וציוד רפואי, סופק  במישרין על ידי ארה"ב וגם על ידי סוכנות הסעד והשיקום של האו"ם (UNRRA) שאף תקציבה מומן ברובו על ידי ארה"ב. במסגרת זו הועברו מאמצע שנת  1945 ועד אמצע שנת 1947  מוצרים בשווי של

כ 4 מיליארד $ לאירופה ובשווי של 3 מיליארד $ לשאר חלקי העולם.  
תפקיד מפתח בתהליך השיקום של אירופה מלאה תכנית מרשל שעליה החלט ב 1947 ובמסגרתה העבירה ארה"ב לאירופה בשנים 1948-1952 סיוע בהיקף של  13 מיליארד $, שרובו הגיע במוצרים אמריקאים. המוטיבציה לתכנית זו לא הייתה פילנתרופיה גרידא. עמד מאחוריה החשש שהמצב הכלכלי הגרוע באירופה עלול להביא להתחזקותן של מפלגות השמאל – המפלגות הקומוניסטיות והסוציאליסטיות  - שהיו חזקות ממילא בצרפת ובאיטליה . החשש מהשתלטות קומוניסטית על מערב אירופה גבר במיוחד בעקבות תחילתה של המלחמה הקרה בין הגוש הסובייטי לבין המערב והשתלטותה של בריה"מ על מזרח וחלק ממרכז אירופה.
הסיוע הזה תרם גם תרומה חשובה לצמיחת המשק האמריקאי משום שכתוצאה מכך גדל הביקוש למוצרים אמריקאיים ונמנע המיתון שקיים היה חשש שיקרה בתום המלחמה, בשל ירידת הביקוש המלחמתי.
יש לציין כי מבחינת המדיניות המאקרו כלכלית נלמד הלקח של מלחמת העולם הראשונה. הממשלות לא פרעו באופן מיידי את אגרות החוב שהנפיקו למימון הוצאות המלחמה ולפיכך נמנע לחץ אינפלציוני ולא קרו תופעות חמורות של היפר אינפלציה, כפי שקרה לאחר מלחמת העולם הראשונה. בנוסף, מנגנוני הקיצוב והפיקוח לא פורקו מיד לאחר תום המלחמה. הפיקוח על המחירים נמשך ובמשך מספר שנים  נמשכו גם הקיצוב והצנע. התערבויות אלו נעשו מתוך הבנה שאמנם המלחמה נסתיימה אולם יעבור עוד זמן ממושך עד שהמשקים  יעברו תהליך שיקום ויחזרו לייצר ולתפקד באופן נורמאלי. לקח נוסף שנלמד היה ההימנעות של מעצמות המערב מהטלת פיצויים על המדינות המובסות וגם עובדה זו מנעה משבר לאחר המלחמה. ברית המועצות, לעומת זאת , גבתה פיצויים מגרמניה בצורת העברת מפעלים גרמניים לשטחיה.
הלקחים המרים של שנות השלושים, המשבר הגדול והצמצום החד בהיקף המסחר הבינלאומי הכתיבו גם את ההסדרים המוניטאריים והמוסדיים שנקבעו לאחר המלחמה בתחום הכלכלי. כבר ב 1944 יחד עם הקמת ארגון האומות המאוחדות הוחלט גם  על  הקמתם של שני מוסדות בינלאומיים – 
קרן המטבע הבינלאומית ( International Monetary Fund - IMF)
הבנק העולמי לשיקום ופיתוח.International Bank for Reconstruction and Development - IBRD)) (שהוא למעשה חלק מהבנק העולמי World Bank)

. 
היסודות להקמתם של שני מוסדות אלו הונחו בשנת 1944  בוועידה שבה מילאו הנציגים האמריקאיים והבריטיים תפקיד מפתח. ועידה זו נערכה ב     Bretton Woodשבניו המפשיר  ומכאן נגזר השם הכולל שניתן למערכת המוניטארית הבינלאומית שכוננה לאחר מלחה"ע השניה – הסכמי ברטון וודס. מערכת זו פעלה  מ1945 ועד 1971, אולם המוסדות שהוקמו במסגרתה פועלים עד היום.
קרן המטבע הבינלאומית International Monetary Fund) ) שבתחילת פעילותה הצטרפו אליה 29 מדינות בלבד,  ניסתה לגשר בין שתי המטרות  של מדיניות כלכלית : השגת שווי משקל פנימי של תעסוקה מלאה והשגת שיווי משקל חיצוני במאזן התשלומים. על מנת למנוע הישנות הניסיון של שנות ה 30 כאשר מדינות השתמשו בפיחותים ובהגבלות על הסחר כדרך להגדיל את היקף התעסוקה (מדיניות שכונתה "רושש את השכן"), התבססה קרן המטבע  על העיקרון של שערי חליפין קבועים כאשר ההצמדה היא לזהב או לדולר האמריקאי. יחד עם זאת ניתנה אפשרות לשינויים בשערי החליפין  במקרה של אי שווי משקל רציני במאזן התשלומים. הקרן הייתה אמורה לספק לחברותיה רזרבות מט"ח לפתרון של בעיות זמניות במאזן התשלומים . למדינות החברות הייתה רשות לבצע בעצמן התאמות של עד 10% בשער החליפין. שיעור פיחות גבוה מזה חייב הרשאה מטעם הקרן. הקרן אמורה הייתה  גם  לפקח על תנועות הון, במיוחד תנועות הון לזמן קצר.
כל מדינה שהצטרפה לקרן הייתה צריכה להפקיד בקרן מכסת רזרבות, בהתאם לכוחה הכלכלי. זה נקבע לפי גודל התוצר הלאומי, היקף הסחר הבינלאומי וגובה רזרבות מט"ח של המשק.  25% מהמכסה של כל מדינה  צריך היה להיות בזהב והשאר במטבע המקומי של המדינה. בהתאם למכסות אלו יכלה המדינה למשוך מהקרן מטבע זר (דולר), כך שלמעשה הייתה זו משיכה ולא הלוואה . ניתן להסתכל על כך גם כעל אפשרות לרכוש דולרים בגובה 75% מהמכסה, במטבע מקומי של המשק. הכמות המכסימלית שמדינה יכלה למשוך מן הקרן עמדה על 200% מהמכסה שלה.  בהמשך ( בשנות ה 60) נוצרו גם אפשרויות של הלוואה מהקרן עם פיתוח כלים כמו "זכויות משיכה מיוחדות" - Special Drawing Rights (SDR) . כמו כן נקבעו  הסדרי מימון מיוחדים כסיוע לארצות מתפתחות ובמסגרתם הן קבלו זכות משיכה גבוהה מהמקובל. ההלוואות היו צריכות להיות למטרות התואמות את מטרות הקרן והן היו מיועדות לפתרון בעיות בחשבון השוטף של מאזן התשלומים ולא לפיתוח המשק (למטרה זו הוקם הבנק העולמי). האמצעים של הקרן, במיוחד בשנים הראשונות לקיומה, היו מצומצמים ולא היה בהם כדי לפתור את בעיית הנזילות הבינלאומית . אולם זו הייתה תוצאה של  ניגודי האינטרסים שאפיינו  את פעולת הקרן.  במשך שנות ה 50 ועד שנות ה 60 הראשונות היה  גובה הפיקדונות בקרן המטבע כ 8.8 מיליארד דולר ואילו סיוע החוץ האמריקאי באותה תקופה הסתכם  בכ 100 מיליארד דולר . אילו הייתה ארה"ב מאפשרת הגדלה ניכרת בממדי הקרן, כך שהקרן תוכל לספק את הנזילות  הבינלאומית הנדרשת, היא הייתה שומטת בכך מידיה אמצעי פוליטי חשוב.   ג'ון מיינארד קיינס הציע בשיחות המוקדמות על הקמת הקרן ליצור מטבע  רזרבה בינלאומי Bancor. וזאת על מנת למנוע את המצב בו אספקת נזילות בינלאומית מותנית בגרעון בחשבון ההון במאזן התשלומים של המדינה המנפיקה את מטבע הרזרבה. אולם הצעה זו נדחתה בנימוק שהיא עלולה לגרום לאינפלציה. 

בשנים שלאחר המלחמה התאפיינה המערכת המוניטארית הבינלאומית בביקוש גבוה מאד לדולרים . התופעה זכתה לכינוי The Dollar Shortage.  המשק האמריקאי היה המקור להספקת מזון, מכונות, ציוד וחומרי גלם בעיקר לאירופה, אך גם למשקים אחרים ועל מנת לשלם עבור יבוא זה נזקקו המדינות האחרות לדולרים רבים שלא היו בידם.  הזכרנו כבר את תכנית מרשל (שמה הרשמי היה European Recovery Program) שבמסגרתה הועבר למדינות אירופה בשנים  1948-1952   סיוע אמריקאי בסך 13 מיליארד דולר.  לאחר מכן  המשיכה ארה"ב להזרים דולרים לעולם גם כמענקים וגם כהשקעות של חברות אמריקאיות בחו"ל והלוואות שנתנו בנקים אמריקאים לגורמים בחו"ל. כל עוד היה ביקוש גדול לדולרים,  הייתה המערכת מוכנה לקלוט את כל הדולרים שסיפק המשק האמריקאי. אולם בשנות הששים החל להתערער האמון בדולר ולאחר מספר שנים של אי יציבות, החליטה ארה"ב ב 1971 לבטל את הצמדת הדולר לזהב ומאז 1972 בוטל ההסדר של שערי חליפין קבועים והם החלו להיקבע בשוק (אם כי לא באופן חופשי לחלוטין).
המוסד השני שהוקם היה הבנק העולמי שמטרתו הספקת הלוואות  לטווח ארוך למטרות השקעה , בתחילה, למדינות שנהרסו במלחמה ואחר כך, בעיקר למדינות מתפתחות.

הבנק  התאפיין, במיוחד בשנותיו הראשונות,  בגישה שמרנית להלוואות שאושרו רק כאשר היה בטחון בהחזר ההלוואה. בהמשך הפכה הגישה לגמישה קצת יותר וחלק מן ההלוואות, במיוחד אלו שניתנו לארצות העניות ביותר , באפריקה , אסיה ואמריקה הלטינית  ניתנו בתנאים נוחים מאד.  הבנק ספק  בתחילה הלוואות להשקעות תשתית ולחקלאות, והוא החל לספק גם הלוואות להקמת עסקים קטנים, עסקים המנוהלים על ידי נשים ועוד.  
מוסד שלישי שאמור היה לקום היה ארגון הסחר הבינלאומי (International Trade Organization  
- ITO ). אולם  המדינות לא הצליחו להגיע להסכמה בדבר הקמת ארגון זה ולכן הוא לא הוקם ובמקומו קם בשנת 1946 ההסכם הכללי למכסים ומסחר   General Agreement on Tariff and trade – GATT  . במסגרת זו נוהלו מספר סיבובי שיחות שתוצאתם הייתה הפחתה הדדית של מכסים וביטול הגבלות סחר אחרות כמו מכסות יבוא למשל.  גאט"ט המשיך להתקיים עד 1993 ובשנת 1995 החליף אותו ארגון הסחר העולמי   (World Trade Organization  -   WTO) .

המצב הכלכלי הרעוע של מדינות אירופה בתום המלחמה שמש רקע גם לשתי התפתחויות חשובות  בתחום הכלכלי, שניתן לראותן כנדבך הראשון באיחודה הכלכלי של  אירופה, שנראה הכרחי להבטחת השלום והשגשוג של אירופה. המדובר הוא  ב 1. איחוד התשלומים האירופי ו 2. קהיליית הפחם והפלדה האירופאית. 
1. לנוכח המחסור במטבע קשה במדינות אירופה  והקשיים שמחסור זה הערים על פיתוח הסחר בין המדינות, הונהג הסדר תשלומים בין חברות הארגון לשיתוף פעולה כלכלי אירופאי  The Organization for European Economic Cooperation – OEEC).  ארגון זה שהוקם ב 1948 שם לו למטרה לקדם את שיתוף הפעולה בין 18 המדינות האירופאיות שהיו חברות בו, לפתח את המסחר הפנים-אירופאי על ידי הסרת מחסומי סחר ובחינת האפשרות להקים איחוד מכס או אזור סחר חופשי.  הסדר  התשלומים הזה European Payments Union   שהוקם בספטמבר 1950 הקל על פיתוחו של מסחר בינלאומי רב צדדי  בתוך אירופה, בין חברות הארגון, ללא צורך להעביר מטבע קשה ביניהן. העסקאות עברו דרך חשבון סילוקין  מרכזי ובתום כל חודש היו היתרות מקוזזות. מדינות בעלות  גירעונות  גדולים במיוחד, נדרשו לשלם חלק מיתרת חובן בדולרים, או בזהב ומדינות שהיו בעלות עודפים גדולים בחשבון המרכזי קבלו חלק מיתרותיהם בדולרים או בזהב, דבר שאפשר להן לייבא מוצרים ממדינות בעלות מטבע קשה. הסדר זה נתמך על ידי ארה"ב שהעמידה לרשותו קרן עזרה בסך 500 מליון דולר.  ההסדר פעל באופן יעיל ונתן תמריץ למדינות אירופה להרחיב את המסחר ביניהן ולהיות פחות תלויות בסחר עם ארה"ב. הרחבת הסחר הפנים אירופאי הייתה מלווה גם בהרחבת הסחר עם אזורים אחרים והיא תרמה לגידול הניכר שחל בהיקף המסחר הבינלאומי בכלל בעשרים השנים שלאחר המלחמה. ההתאוששות הכלכלית והשיפור במאזני התשלומים של מדינות אירופה אפשר להם כבר בסוף שנות החמישים לחזור להמרה חופשית של מטבעותיהן ואיחוד התשלומים האירופי סיים את תפקידו  ב 1961.
2. קהיליית הפחם והפלדה האירופאית   European Coal and Steel Community .  ארגון זה קם בעקבות הצעתו של שר החוץ הצרפתי רוברט שומאן והמוטיבציה להקמתו הייתה הרצון לקיים פיקוח צמוד על תעשיית הברזל והפחם הגרמנית במטרה למנוע מלחמה נוספת . הארגון החל את פעילותו ב 1951 והיו חברות בו שש מדינות – צרפת, גרמניה המערבית, איטליה, בלגיה, הולנד לוקסמבורג . ארגון זה יצר שוק משותף לפחם ופלדה. בוטלו כל המכסים והמכסות במסחר בעפרות ברזל, פחם ופלדה  בין המדינות הללו ונקבע מכס אחיד כלפי חוץ. הארגון שלט ופקח על הייצור והמסחר במוצרים אלו ופעולתו זכתה להצלחה רבה. על אף שמטרת הקמתו הייתה פוליטית, היווה הארגון את אחד הצעדים החשובים לקראת איחודה הכלכלי של אירופה ויחד עם ארגונים אחרים לשיתוף פעולה בתחומים נוספים, שהוקמו בשנות החמישים הוא מוזג באמצע שנות הששים לתוך המנגנון של הקהילייה האירופית המשותפת  (European Economic Community – EEC) . דיון מפורט יותר בכל המהלכים שהביאו בסופו של דבר להקמת הקהילייה האירופאית ובאופן פעולתה,  ייערך ביחידה הבאה.                                                                                                                                                         תופעה נוספת שבלטה בתקופה שלאחר המלחמה הייתה התפשטותה של מדינת הרווחה. מגמה זו הייתה תולדה  של לקחי המשבר הגדול וגם של התפתחויות פוליטיות שנתנו כוח רב יותר להמוני העם. הממשלות הגיעו להכרה שהן חייבות להתערב בתחום הכלכלי גם כדי להבטיח תעסוקה מלאה וגם כדי להבטיח לכל התושבים זכויות מסוימות וקיום מינימאלי. ברוב מדינות אירופה פותחה או הורחבה המערכת של זכויות סוציאליות, פנסיות זקנה, נכות , אלמנות  ודמי אבטלה. נקבעה הזכות לטיפול רפואי שניתן בחינם או בסבסוד הממשלה. הוכרה גם הזכות לחינוך והמדינה תמכה  וסבסדה את מערכת החינוך מגן הילדים ועד לאוניברסיטה.  ברוב המדינות בוצעו הלאמות של השירותים הציבוריים – תחבורה,  מים, חשמל, טלפון ובבריטניה תחת שלטון הלייבור הולאמו גם תעשיות מפתח.כמו פלדה ופחם.
דיון מפורט בנושא מדינת הרווחה והתפתחותה ייערך ביחידה הבאה.

המהפך הדמוגרפי

ניתן לומר כי במרוצת 150 השנים האחרונות עברה אירופה מהפך דמוגרפי או אפילו שני מהפכים כאלו. הראשון התבטא במעבר מעולם שבו שיעורי הילודה והתמותה הם גבוהים, לעולם שבו קיימים שיעורי ילודה ותמותה נמוכים. השני, שהוא למעשה תוצאה של הראשון, התבטא בעלייה ניכרת בתוחלת החיים של האוכלוסייה ולפיכך להזדקנותה. מהפך שני זה הביא בחלק מהארצות באירופה למגמות שיש להן השלכה גם על שינויים  חברתיים ופוליטיים.
השינויים באוכלוסיית אירופה במאה ה 20 מושפעים משינויים בשיעורי התמותה, משינויים בשיעור הילודה והפריון וכן מתנועות ההגירה היוצאת והנכנסת.  בעוד שבמחצית השנייה של המאה ה 19 ובתחילת המחצית הראשונה של המאה ה 20 היינו עדים להגירה יוצאת מאירופה, הרי במרוצת המחצית השנייה של המאה ה 20 מתחילות מדינות מערב אירופה לקבל הגירה מסיבית מארצות אחרות באירופה ואפילו מאסיה ואפריקה.
כל התופעות הללו הן תופעות מורכבות ביותר. הן מושפעות ממשתנים רבים שרק בחלקם הם כלכליים וחשוב עוד יותר ההיזון החוזר שיש לשינויים הדמוגרפיים על הביצועים בתחום הכלכלה.

חוקרים רבים סבורים כי עד 1750 לערך, רוב העולם  היה מאופיין על ידי משטר דמוגרפי מלתוסיאני (על שם הכלכלן תומס מלתוס (1766-1834) שעליו הרחבנו את הדיבור ביחידה הראשונה. 

נחזור כאן בקצרה על המאפיינים של משטר דמוגרפי זה:

צמיחתה של האוכלוסייה הייתה קשורה בקשר חיובי עם רמת ההכנסה לנפש (רמת החיים). קשר חיובי זה נובע משני תהליכים :  מצד אחד ,עם עליית ההכנסה אנשים הרשו לעצמם להינשא מוקדם יותר ולכן עלה שיעור הילודה. מצד שני, העלייה ברמת ההכנסה לנפש הביאה לכך ששיעור התמותה ירד משום שפחות אנשים מתו כתוצאה מרעב ומחלות. המשק בתקופה שלפני 1750 היה משק חקלאי בעיקרו וכמות הקרקע בו הייתה קבועה. לכן הייתה התפתחות המשק תלויה בעקרון הקלאסי של התפוקה השולית הפוחתת. לפי טענת מלתוס כל שיפור בפריון הייצור ועלייה בתפוקה, כתוצאה מחידושים  טכנולוגיים או משיפורים מוסדיים, לא יכול היה להביא לשיפור ברמת החיים של ההמונים בטווח הארוך, אלא הוא גרם אך ורק לגידול אוכלוסיה. לפי מודל זה הייתה העלייה בתפוקה מביאה לעלייה בשכר הריאלי, זה היה מביא לגידול אוכלוסייה שגרם גם לגידול בהיצע עבודה. לפיכך היה השכר יורד שוב עד לרמת מינימום הקיום. האמונה במנגנון זה הביאה את הכלכלנים הקלאסיים לדבוק ב"חוק הברזל של השכר" שלפיו אין השכר בטווח הארוך יכול לעלות אל מעל לרמת מינימום הקיום.
עד ימינו מתנהל עדיין ויכוח לגבי השאלה באיזו מידה  מודל זה אכן משקף את המציאות בעולם שלפני 1750.  אולם העובדה הברורה לכל שעליה אין עוררין היא שבין 1750 ל 1900 התמוטט המשטר הדמוגרפי הזה ולכל הדעות המאה העשרים היא מאה "פוסט מלתוסיאנית"

כל מדינות אירופה עברו מעולם "מלתוסיאני" המאופיין בשיעורי ילודה ובשיעורי תמותה גבוהים, עם הפרש קטן ביניהם, לעולם מודרני שבו שיעורי הילודה והתמותה  כאחד הם נמוכים. השינויים בשיעורים הללו לא קרו באותו קצב. שיעור התמותה ירד  בדרך כלל מהר יותר מאשר שיעור הילודה. לפיכך בריטניה, למשל, עברה במהלך המאה ה 19 תקופה בה נוצר הפרש גדול בין שיעור הילודה, שירד באיטיות, לבין שיעור התמותה שירד במהירות ולפיכך חל גידול משמעותי בגודל האוכלוסייה. אוכלוסיית בריטניה גדלה מ 8.5 מליון ב 1750 עד 42 מליון באמצע המאה ה 20., כלומר כמעט פי 5 . גם נתונים אודות שבדיה בתקופה מ 1735 ועד אמצע המאה ה 20 מראים תמונה דומה. מגמות דומות נוכל למצוא גם במדינות אירופאיות אחרות . בתקופת המעבר הזאת גדלה אוכלוסיית אירופה ביותר מפי 4. תופעה שיש לציינה היא העובדה שיחד עם הירידה בשיעורי התמותה יורדת גם התנודתיות בתמותה. כלומר לא רק הממוצע יורד אלא גם השונות. את רוב הירידה בשיעורי התמותה מ 1870 ועד 1945 עדיין לא ניתן  לייחס לשיפורים בתחום הרפואה הקלינית. הפניצילין ואחריו שאר התרופות האנטיביוטיות נכנסו לשימוש רק אחרי 1945.  הסיבות העיקריות לירידה בתמותה בתקופה זו היו שיפורים בתחום הרפואה המונעת ואלו היו קשורים לשינויים ברמת הידע בתחום זה.
יש לציין כי צרפת מהווה דוגמה חריגה משום ששם החלה הירידה בשיעורי הילודה מוקדם יותר מאשר בכל מדינה אחרת ולפיכך אוכלוסיית צרפת גדלה באופן איטי ביותר ולאחר מלחמת העולם הראשונה אפילו הצטמצמה בגודלה.

הסבר המצביע על גורם יחיד למהפך אינו יכול להיות מספק. התופעה היא  מורכבת  ביותר וההסברים לשינויים אלו הם רבים ושונים.
 בניתוח המהפך הדמוגרפי יש להפריד בין  הגורמים לשינוי בשיעורי התמותה לבין הגורמים לשינויים בשיעורי הילודה. 

שינויים בשיעורי התמותה

הנתונים בטבלה הבאה מראים את תוחלת החיים בלידה במספר מדינות אירופאיות. הנתונים מהווים ממוצע בין תוחלת החיים של נשים ושל גברים.

תוחלת חיים בלידה
המדינה            1800-9      1850-9      1880      1900     1930     1950     1970      2000
אנגליה               37.3           40          43.3        48.2      60.8      69.2      74.5       77.3

צרפת                 33.9        39.8          42.1        47.4      56.7      66.5      76.1       78.9
שוודיה               36.5         43.3         48.5           54       63.3      71.3      77.2      79.6

גרמניה                 35 (?)     36 (?)      37.9         44.4      61.3      66.6      74.8      77.4

איטליה                                              35.4          42.8      54.9      65.5     75.9       78.7

הולנד                32.2          36.8        41.7          49.9      64.6      71.8     76.8       77.9

ברה"מ                                               27.7          32.4      42.9        64      69.4       65.3 

הנתונים  מצביעים על כך שבמשך 200 השנים הנסקרות חל גידול של יותר מ 100% בתוחלת החיים. אולם השינוי בתוחלת החיים במהלך המאה ה 19 לא היה דרמטי והזינוק הגדול מתרחש במשך המאה 
ה 20 כאשר נתוני תוחלת החיים במדינות השונות מתכנסים ועומדים על 77-80 שנה. החריג היחיד הוא ברית המועצות שבה ירדה תוחלת החיים לאחר ביטול המשטר הקומוניסטי (בשנת 1991) ,  בעיקר בגלל ירידה באיכות ובזמינות הטיפול הרפואי שנבעה מהתמוטטות מערכת הבריאות, בשל הידרדרות באיכות החיים , ירידה ברמת התזונה  והדיור וכן בשל עלייה בשיעור הפשיעה.

המרכיב החשוב ביותר בעלייה בתוחלת החיים בלידה היא הירידה  בשיעור תמותת התינוקות. בטבלה הבאה מובאים שיעורי תמותת התינוקות עד גיל שנה לכל 1000 לידות של תינוקות חיים. שיעורי התמותה עד גיל 5 הם גדולים בערך ב 30% בהשוואה לאלו שעד גיל שנה.

שיעורי תמותת תינוקות עד גיל שנה לכל 1000 לידות חיות

המדינה           1890                1914                1940              1969              2000
גרמניה            226                   164                   64                  23                 4.5

U.K               151                   105                   57                  18                 5.6

צרפת              174                   111       (1939)  68                  20                 4.4

הולנד              171                   95                     39                  13                 4.9

בלגיה              166                   130       (1939) 82                  22                 5.3

שוודיה             103                   73                    39                   12                 3.4
דנמרק             133                    99                    50                  15                  4.3

פינלנד             142                    104                  88                  14                  4.2

איטליה            198                    130                  103                30                  5.4

ספרד   (1888) 184                    152                   109                30                  3.9

רוסיה              292        (1911) 237                    -                   26                  16.2

הממצאים הבולטים הם שעוד ב 1914 הייתה תמותת התינוקות בגרמניה גבוהה מאד בהשוואה לארצות אירופה המפותחות. כמו כן בולטים ההבדלים בין מדינות צפון אירופה (שבדיה, דנמרק, פינלנד) לבין דרומה, כאשר תמותת התינוקות בדרום גבוהה בהרבה מאשר בצפון . דמוגרף גרמני העלה את ההשערה כי הסיבה לכך היא ההבדל בנוהגי ההנקה. בעוד שבמדינות צפון אירופה נהגו להיניק עד גיל 18 חודשים, הרי בדרום הפסיקו להיניק כבר לאחר חודש- חודשיים. זאת משום שהנשים עסקו בחקלאות ולא רצו לקחת את התינוק עמן לשדה ולפיכך השתמשו בבקבוקים שגרמו לזיהומים. לקראת סוף המאה ה 20  גם  במדינות בדרום אירופה יש ירידה ניכרת בשיעור תמותת התינוקות וכמו כן בולטת  ההתכנסות של שיעורי תמותת התינוקות  בכל המדינות המפותחות לשיעור נמוך ביותר שבימינו הוא כמעט זניח. 
על מנת להמחיש את ההבדלים הקיימים כיום  בין העולם המודרני לבין מדינות העולם השלישי יובאו בטבלה הבאה נתונים אודות תוחלת החיים ותמותת התינוקות בשנת 2009 בכמה ממדינות העולם :

המדינה                תוחלת חיים בלידה              שיעורי תמותת תינוקות לאלף

יפאן                         82.2                                            2.8

ספרד                       81.1                                           3.42              

צרפת                       81.1                                           3.31 

גרמניה                     79.4                                           3.95

איטליה                     80.3                                           5.41 

נורבגיה                    80.1                                            3.55
דנמרק                      78.5                                           4.29

אירלנד                        80                                           3.89

האיחוד האירופי          78.8                                          5.61

מקדוניה                    74.9                                           8.76

מולדובה                      71                                           12.77

רוסיה                       66.1                                           10.32

דרום אפריקה             49.2                                           43.78

גבון                          52.7                                           50.88

קמרון                           54                                          62.15

סומאליה                       50                                           107.42

צ'אד                            48                                            97.05

ניגריה                        47.2                                                93

אפגניסטן                     44.6                                           151.5

האיטי                         29.9                                          77.26

הנתונים מצביעים באופן  מובהק על הקשר השלילי שבין שיעורי תמותת התינוקות לבין תוחלת החיים בלידה.

האם שיעור התמותה  הוא משתנה התלוי בגורמים כלכליים ?

ניתן לומר כי בדומה לטכנולוגיה, מהווה גם תהליך ההישרדות "משחק" של האדם נגד הטבע. הטבע אינו מתחשב ואינו מרחם וגם אינו משנה את  כללי ההתנהגות שלו. (אם כי יש לזכור כי חלק מן ה"אוייבים" המיקרוביים של האנושות מגיבים לתרופות ומפתחים חסינות כנגדם, כמו למשל חיידקים שפיתחו חסינות כנגד אנטיביוטיקה)  אולם עם התפתחות הידע ניתן לעמוד על טיבם של הכללים והעקרונות של פעולת הטבע. ניתן להבין מהם הגורמים העומדים מאחורי המחלות ולנסות למנוע אותן. העובדה שבעיה זו היא מורכבת ביותר תרמה לאיטיות בהתקדמות בחזית זו וגם לכך שטכניקות פרימיטיביות ובלתי אפקטיביות המשיכו להתקיים במשך זמן רב, כמו הקזת דם למשל.  אפילו עד סוף המאה ה 19 עדיין אנשים חשבו שחום מהווה את המחלה, רק מאוחר יותר הגיעו להבנה שיש גורם לחום ולפיכך יש לטפל בגורם זה ולא בחום עצמו.
כדוגמא להתקדמות מדע הרפואה באירופה ניתן להביא את תהליך הפיתוח של התרופות נגד מלריה. המלריה הייתה מחלה נפוצה לא רק באיזורים טרופיים , אלא גם באירופה עצמה. כבר במאה ה 17 למדו נזירים ישועים מן האינדיאנים בפרו על כך ששימוש בקליפת עץ ה Chinchona הוא תרופה אפקטיבית כנגד מלריה. אולם לאירופאים היה מושג קלוש בלבד אודות ההבדל בין המחלה עצמה – המלריה, לבין הסימפטום שלה – עליית החום. לפיכך הרופאים היו משתמשים בתרופה זו גם למקרים אחרים של מחלות הכרוכות בעליית חום הגוף וכמובן שהתרופה לא עזרה לריפוי המחלות הללו.  בשנת   1820 החלו מדענים צרפתיים להפיק כינין מקליפת עץ הצ'ינקונה ומאמצע המאה ה 19 הפך הכינין לתרופה המקובלת כנגד מלריה. במשך שנים רבות ניסו להפיק כינין באופן סינתטי אולם מטרה זו הושגה רק בשנת 1944 על ידי מדענים אמריקאים. דוגמא זו מראה כיצד הידע המודרני שיפר ופיתח את התרופות העתיקות שאמנם ידוע היה שהן פועלות אך השימוש בהן לא היה אפקטיבי מחוסר ידע  מדויק על  הרכבן ואופן פעולתן.
ניתן לטעון כי התמותה מושפעת מרמת הידע, האינפורמציה, אך גם מהקצאת המקורות במשק, מהתחלקות ההכנסה ומחלוקת העבודה והקצאת המקורות בתוך המשפחה.

התמותה, ורמת הבריאות בכלל מהוות במובנים מסוימים תוצרי לוואי של החלטות ביחס לתצרוכת והקצאת זמן בין עבודה ופנאי.

יש מתאם בין תמותה לבין רמת בריאות ושתיהן מתואמות עם הצמיחה הכלכלית. ככלל נמצא כי שיעור התמותה יורד כאשר התמ"ג לנפש גדל, אך הקשר  בין תופעות אלו איננו פשוט .
יש גם  מידה רבה של הגזמה ברעיון העממי המקובל ששיפורים בבריאות, ירידה בשיעור התמותה והארכת תוחלת החיים הם בעיקר פועל יוצא של התקדמות טכנולוגית ברפואה הקלינית . עד 1945 ההשפעה של הטכנולוגיה הרפואית הייתה קטנה מאד. למעשה עד שהחל השימוש באנטיביוטיקה, אחרי ,1945 מחלות רבות היו עדיין חשוכות מרפא.

אמנם בתקופה שבין 1870 ל 1945 כבר הייתה ידועה עובדת קיומם של חיידקים, בעקבות גילוייהם של פסטר וכוך, אך עדיין לא נמצאו דרכים אפקטיביות לטפל במחלות הזיהומיות והשפעת הטכנולוגיה הרפואית הייתה קטנה ביותר. ההשפעה העיקרית הייתה בתחום הרפואה המונעת . העובדות מורות כי הירידה בתמותה החלה עוד לפני פריצת הדרך הגדולה בתחום הרפואה.
כדוגמה ניתן להביא את המקרה של הרופא המיילד איגנץ זמלווייס שעבד במחלקת היולדות של בית החולים בוינה באמצע המאה ה 19. עוד לפני גילוים של החיידקים כמקור העיקרי של מחלות מדבקות, הבין זמלווייס , על סמך הנסיון בלבד, כי התמותה הגבוהה של יולדות במחלקתו הייתה קשורה לכך שהרופאים והסטודנטים אינם נוטלים את ידיהם כראוי ובכך מעבירים זיהומים מיולדות שנפטרו ליולדות אחרות. הוא הנהיג במחלקתו בשנת 1847 את החובה ליטול ידיים, תוך שימוש בחומר מחטא וגם את החובה לחטא את המכשירים בהם השתמשו בתהליך הלידה. חידושים אלו הקטינו במידה ניכרת את תמותת היולדות במחלקה. למרבה הצער, נתקלו שינויים אלו בהתנגדות של הרופאים ואנשי הצוות האחרים, שלא השתכנעו מטיעוניו,   וזמלווייס נאלץ לעזוב את בית החולים ולאחר מכן עלתה שם תמותת היולדות בשיעורים ניכרים. רק לאחר גילוי החיידקים וההבנה איך ולמה נגרמים זיהומים בקטריאליים הוכנס באופן גורף המנהג של נטילת ידיים של רופאים בחדרי לידה וניתוח.
ניתן לראות את השינויים בתוחלת החיים  כפועל יוצא משינוי רחב יותר  שהתרחש במשך 150 השנים האחרונות ובא לידי ביטוי בכמה מדדים של "איכות גוף האדם". שינוי זה מתייחס למדדים הבאים :
1. עליה בשיעור של 15-20 ס"מ בגובה הממוצע של בני האדם

2. ירידה במספר ימי המחלה. התפתחות זו הביאה לגידול במספר השנים בהן יכול אדם להיות  פעיל , אלו   

     נמדדות באמצעות  מדד רפואי -  Quality Adjusted Life Years  (QALY)
3.  עלייה במשך תקופת הפריון של נשים – זו החלה בעבר בגיל 16 ונסתיימה בראשית שנות ה 40
     וכיום היא מתחילה בגיל 12 ומסתיימת בסוף שנות ה 40.

4. עלייה ברמת האינטליגנציה  (Flynn Effect ),   על שמו של פסיכולוג ניו זילנדי שהצביע על מגמה 
    של  גידול ב IQ של האוכלוסיה במדינות המערב, כפי שבא לידי ביטוי במבחני אינטליגנציה.
   יש המסבירים את השינוי ב IQ  כנובע משיפורים שחלו בתחום התזונה, משום שכפי שידוע היום, 
   תצרוכת  החלבונים במשך 18  החודשים הראשונים של החיים היא קריטית לגבי התפתחות המוח. 
   יחד עם זה קשה להניח  שמגמה זו  של העלייה באינטליגנציה צפויה להימשך עד אין סוף.
5. שינויים אחרים שחלו בגוף האדם כתוצאה מהעלייה ברמת החיים . יש לציין כי לעלייה ברמת החיים    

   היו גם השפעות שליליות על תוחלת החיים.  למשל העישון מעלה את סיכויי התחלואה בסרטן, גם של המעשן וגם של אלו הנמצאים בסביבתו (עישון פסיבי). זיהום האוויר והמקורות הטבעיים האחרים (מים, קרקע) גורמים אף הם  לגידול בתמותה.  השיפור ברמת התזונה גרם לבעיות של עודף משקל המשפיעות על עלייה בלחץ הדם, ברמת הכולסטרול וכו', ואלו עלולים לגרום לעלייה בתמותה. השימוש הנרחב בכלי רכב גורם לתאונות הגורמות לתמותה או לנכות. ההתפשטות של השימוש בטלפונים סלולאריים  אף הוא עלול לגרום לבעיות חמורות, אם כי עדיין לא הוכח באופן חד משמעי כי השימוש בהם מזיק.
ניתן לייחס את השיפור הדרמטי שחל בתחום הבריאות להשפעה מצטברת של שלושה גורמים :

1. עלייה בהכנסה  - עליה בהכנסה משפרת את רמת התזונה ואת איכות הביגוד של אנשים ועל ידי כך עושה אותם עמידים יותר בפני מחלות. כמו כן היא משפרת את רמת הדיור ומאפשרת לאנשים לחמם את הדירות ובכך תורמת גם כן לתנאי חיים בריאים יותר. קשה יותר לקשור בין  העליה ברמת ההכנסה לבין האפשרות לקבל טפול רפואי טוב יותר משום שעד המאה ה 20 רמת הידע ברפואה הייתה כה נמוכה עד שפעמים רבות הטפול הרפואי הזיק יותר מאשר הועיל. 
2. שינויים במחירים היחסיים של מוצרים – למשל ירד מחירם היחסי של מיים נקיים משום שרשויות ציבוריות החלו לדאוג להספקת מים נקיים. דוגמאות נוספות – פיסטור החלב ופיתוח מוצרים עתירי חלבונים.
3.  עלייה ברמת הידע של הצרכן ביחס לשאלה איזה מוצרים משפרים את רמת הבריאות ואיזה מוצרים גורמים לה נזק וכן הרחבת הידע בנושא של הגורמים למחלות מדבקות. מסוף המאה ה 19 ואילך התפשטה ההבנה שחיידקים גורמים למחלות מדבקות, וחלק מהמחלות מועברות באמצעות חרקים, כמו למשל מלריה המועברת באמצעות יתושים וזה הביא לפיתוח אמצעי התגוננות בפניהם באמצעות רשתות, חומרי הדברה ועוד. כמו כן הוברר  שמחלות מסוימות מועברות באוויר ואחרות באמצעות מזון ו/או מים מזוהמים. החל בשנת 1880 המליצו רופאים להרתיח את המים במשך 5 דקות.
השיפור בידע התייחס גם לגילוי ההשפעה החשובה שיש לחומרים מסוימים (בעיקר ויטמינים ומינרלים) על בריאות בני האדם.  אם כי גם כאן היו מקרים בהם זוהה הקשר שבין צריכת פירות וירקות טריים  לבין מניעת מחלת הצפדינה עוד לפני גילויו של ויטמין C . ידוע כי כבר במאה ה 18 קבלו מלחים בריטיים בתפריט שלהם ליים  (סוג של פרי הדר הדומה ללימון). מצד שני עוד בזמן מלחמת העולם הראשונה מתו חיילים רוסים רבים מצפדינה.
השינויים הללו נבעו מהתקדמות המדע ומהתרחבות הבנתם של המדענים ביחס לגורמים המשפיעים על מצב הבריאות. ניתן לייחס שינויים אלו גם לפיתוח מכשירים וכלים טובים יותר במעבדות (כמו מיקרוסקופים משוכללים יותר), לפיתוח שיטות מחקר מדויקות במעבדות בקטריולוגיות ולשיתוף פעולה הדוק יותר בין מדענים מתחומי דעת שונים והקצאת מקורות רבים יותר למחקר רפואי.

חשובה לא פחות הייתה הפצתו של ידע זה בקרב ההמונים שהביאה לשינוי בנוהגי הצריכה שלהם. 
בבריטניה ובצרפת  החלה התנועה הסניטרית בסוף המחצית הראשונה של המאה ה 19. (עוד לפני גילוייו של לואי פסטר). על סמך הסתכלות אמפירית הגיעו למסקנה שלכלוך וזוהמה גורמים למחלות.  הדו"ח של אדווין צ'דוויק שפורסם בבריטניה ב 1842  הצביע על הקשר שבין זיהום, תנאי דיור גרועים ותנאי סניטציה גרועים לבין תמותה ובעקבותיו החלה בניית מערכות ביוב ומים המופרדות זו מזו. עד לאותו זמן היה הביוב זורם לנהר שהיה גם מקור למי השתייה. בנוסף החלה עוד בסוף המאה ה 19 מגמה של  חינוך ההמונים לגבי החשיבות של  שמירה על נקיון אישי, טיהור המים וטפול בביוב . מגמה זו הייתה  מבוססת בראשיתה על ניסיון אמפירי-סטטיסטי  ולא על בסיס מדעי מוכח.  הפצת ידע זה לשכבות רחבות של העם התנהלה באירופה בכמה אפיקים :  בבתי הספר הופיעו לראשונה מקצועות חדשים הקשורים לכלכלת בית ותזונה וכן נערכו קורסים מיוחדים לנושאים אלו. גם ארגוני הנשים תרמו לתהליך הפצת הידע  של ניהול בית ושמירה על ניקיון. הוקמו ארגונים מתמחים כמו "טיפת חלב", שהיא במקורה אמצאה צרפתית.   בבריטניה הויקטוריאנית  הוקם  ארגון להפצת ידע סניטרי -      LNADSK (Ladies National Association  for Diffusion of Sanitary Knowledge)   זה היה ארגון של  נשים מהמעמדות העליונים שהיו עוברות בבתים של מעמד העובדים ונותנות הנחיות לעקרות הבית בנושאים של הרגלי ניקיון וסניטציה. גם הרופאים, שלמדו את התורות החדשות גם ביחס לתזונה וגם לגבי הקשר שבין ניקיון וסניטציה לבין רמת הבריאות, ביצעו ביקורי בית ויכלו לבדוק את המצב בבית וגם להפיץ את הידע החדש, גם בנושאי הניקיון וגם בנושא הטיפול בילדים.  תעמולה בכיוונים אלו הופצה גם על ידי השלטונות, הקהילות המקומיות והכנסיות. לעתים תרמו בכיוון זה גם חברות אינטרסנטיות באמצעות הפרסומת למוצריהן.
בהמשך זלג הידע הזה למעמדות העובדים והגיע לרוב האוכלוסייה. גם הרפואה הציבורית החלה להתפתח . כמו כן זוהו כשלי השוק שהם חמורים במיוחד בתחום הרפואה ובריאות הציבור והשלטונות החלו להתערב בנושאים של הספקת מים, ביוב, פינוי אשפה וכו'. בעיקר עסקו בתחומים אלו השלטונות המקומיים.

כדוגמא לחשיבות התערבות הממשלה בתחום זה ניתן להביא את המקרה של הערים הגרמניות ברמן והמבורג . בשנת 1892 נפגעה המבורג באופן חמור ממגיפת חולירע שהגיעה מרוסיה בעוד שהמגיפה פסחה על ברמן השכנה. הפער הזה יוחס לעובדה שברמן הייתה מתקדמת הרבה יותר מהמבורג  בתחום התערבות השלטונות בתחום הסניטציה, הביוב ואספקת המים, תחומים שהיו מוזנחים  בהמבורג. עובדה זו הוכיחה גם לשמרנים את התפקיד החשוב שיש להתערבות השלטונות בתחומים אלו.
הרשויות הציבוריות בערים רבות במערב נטלו על עצמם את האחריות לאספקת מים נקיים ושירותי תברואה לאוכלוסיה. כמו כן החלה התערבות גוברת והולכת בתחום הגנת הצרכן מפני מזון מזוהם או מזיק, מבנים בלתי תקינים ועוד. אפילו בארה"ב חוקק ב 1905 בזמן כהונתו של תאודור רוזוולט חוק
המבטיח לצרכן מזון נקי  . 

כתוצאה מכל ההתפתחויות הללו נעלמה כבר ב 1914 התופעה של  Urban Penaltyשבלטה במאה ה 18 וה .19 . כינוי זה ניתן לעובדה ששיעורי התמותה בערים היו גבוהים יותר מאשר שיעורי התמותה באיזורים הכפריים, בעיקר בשל תנאי המגורים הגרועים והסניטציה הלקויה. העליה בתמותה באיזורים העירוניים נבעה במידה רבה מההתפרצויות השכיחות של מגפת החולירע במאה ה 19 . מחלה זו הייתה אמנם מוכרת בתקופות קודמות, אולם השכיחות שלה עלתה דווקא לאחר תהליך העיור בעיקר משום שזיהום מי השתיה בשל המגע שלהם עם מי הביוב היה הגורם העיקרי להפצת המגפה.  כאמור, כאשר זוהה החידק הגורם למחלה ולאחר שהרשויות החלו לדאוג לתנאי סניטציה משופרים ולאספקת מי שתיה נקיים, נבלמה לחלוטין העלייה בשיעורי התמותה בערים.  אם כי החל מהמחצית השניה של המאה ה 20 התחוללה פניית פרסה בנושא זה כאשר החלו להתפתח כרכי ענק כמו מקסיקו סיטי, ריו דה ז'נרו ועוד שבצידן התפתחו שכונות עוני Slums שבהן קיימים תנאי מחיה ותברואה גרועים. ההשפעה של תופעה זו על שיעורי התמותה איננה ברורה לאור העובדה שבמקביל חלו גם שיפורים בתחום האיבחון, הטפול הרפואי, ואיכות התרופות הקיימות.
בתקופה שבין 1870 ל 1914 חלו שינויים מרחיקי לכת, שהוזכרו לעיל, בתחום בריאות הציבור. גם בתחום בריאות הפרט חלו שינויים חשובים בנוהגים של היגיינה אישית, ניקיון הבית, בישול וטיפול בתינוקות (כולל הנקה). שינויים אלו, שנמשכו גם במשך המאה ה 20 , הביאו לירידה בשכיחות המחלות המידבקות  ושיעורי התמותה מהן ירדו בצורה דרמטית עוד לפני פיתוח התרופות האנטיביוטיות שהופיעו רק אחרי 1945. 

יש לציין כי השינויים הללו היו מלווים גם בשינוי במעמדה של האישה במשק הבית. נשים הפכו למעשה לאחראיות על בריאותם של בני הבית. להתפתחות זו היו השלכות על שוק העבודה -  ברוב ארצות אירופה המפותחות חלה בסוף המאה ה 19 ירידה בשיעורי ההשתתפות של נשים נשואות בכוח העבודה. מגמה זו נמשכה עד מלחמת העולם הראשונה, אולם במשך המלחמה וגם לאחריה, שוב עלה שיעור ההשתתפות של נשים נשואות בכוח העבודה והוא המשיך לעלות גם לאחר מכן. הדבר קרה, בין השאר, כתוצאה מכך שמצד אחד ירד החשש מפני מחלות מדבקות , בעיקר לאחר פיתוח  הפניצילין והתרופות האנטיביוטיות ומצד שני שמירה על ניקיון הבית הפכה קלה יותר לביצוע וצרכה פחות זמן בהשפעת השיפורים הטכנולוגיים במשק הבית ופיתוחם של מכונות חשמליות שהקלו על תחזוקת הבית – שואב אבק, מכונת כביסה, מקרר חשמלי , מדיח כלים וכו'.
הירידה בשיעורי הילודה

התופעה של הירידה בשיעורי הילודה  בעידן המודרני היא מדהימה. תומאס מאלתוס וגם צ'רלס דארווין היו מנבאים  שעם העלייה הגדולה ברמת ההכנסה וברמת הבריאות יעלו שיעורי הילודה ותיווצרנה משפחות גדולות ואוכלוסיית העולם תצמח באופן אכספוננציאלי. לעומת זאת מראה המציאות כי העולם האירופי בימינו עומד בפני התאבדות דמוגרפית (בטווח הארוך).

הדמוגרפים מגדירים את  שיעור הפריון הכולל (Net Fertility Rate)   כמספר הצפוי של הילדים שיוולדו לאשה במהלך שנות הפריון שלה ואשר מגיעים לבגרות.  על מנת שהאוכלוסייה לא תקטן, צריך שיעור זה לעמוד על כ  2.05, גודל זה קרוי  Replacement Fertility Rate. משתנה דמוגפי נוסף הוא שיעור הילודה הגולמי Crude Birth Rate)) המוגדר כמספר הלידות ל 1000 נשים בגילאי 16-45.  בעולם האירופי עומד שיעור הילודה הגולמי  כיום על 9-11 פרומיל ובניגוד לציפיות, דווקא בארצות הקתוליות שבדרום אירופה שיעור זה  הוא אפילו קטן יותר.  שיעור הפריון הכולל כיום ברוב ארצות אירופה נע בין 1.3 ל 1.8 .
בטבלה הבאה מופיעים נתונים אודות שיעורי הילודה הגלמיים בכמה נקודות זמן ושיעור התמותה הגולמי בשנת 2000
                                 שיעור הילודה הגולמי                        שיעור תמותה גולמי

                     1890           1913       1950             1970           2000               2000 
גרמניה            35.7            27.5     21.4/23.4       14.8/14         9.2                   11

צרפת              21.8            18.8         20.5             16.7            12.2                 9

בלגיה                 29            22.3         16.5            14.6            10.7                 10

הולנד              32.9            28.2         22.7            19.2            11.8                 9
שוודיה               28            23.2          16.5           13.5            10.2                 11
אנגליה&וולס    30.2           24.1          15.8           16.3            11.9                 11
איטליה               34               32          19.6           17.6               9                   10
אוסטריה            36.2          29.7          15.6           16.5           10.3                  10 
רוסיה                50.3          43.2          26.7              17           9.6                   14
ספרד                34.4          30.6          20.1           20.2           9.2                    9 
ניתן לראות מתוך הטבלה כי בשנת 2000 שיעור הילודה הגולמי גבוה אך במעט משיעור התמותה הגולמי ובמדינות אחדות הוא אפילו נמוך ממנו.
  שיעור הפריון הכולל TFR בארצות אירופה בכמה נקודות זמן
המדינה                 1870            1900             1925            1950              1995          2012
גרמניה                  5.29             4.77              2.62            2.07                1.24           1.4
U.K                     4.94             3.40             2.39             2.19               1.71           1.91
צרפת                    3.42             2.79             2.42             2.98               1.70           2.08 
הולנד                    5.23            4.48                                                        1.50           1.78

בלגיה                                                                                                      1.60           1.65    
שוודיה                  4.49             3.91                                 2.28                 1.6            1.67
דנמרק                                                                                                     1.70           1.74

פינלנד                   4.95             4.80                                                       1.70           1.73
איטליה                  4.88             4.43              3.50            2.77                1.17           1.4
ספרד                    4.64                                  3.96             2.68               1.18           1.48
רוסיה                                                             6.04            3.13               1.39           1.61
מהם הגורמים היכולים להסביר את הירידה  שחלה בילודה ? 
הכלכלנים מנסים  להסביר זאת על ידי התייחסות לילדים כאל "מוצר" שמצד אחד הוא מביא תועלת ומן הצד השני הוא כרוך בעלות. 

מאחר וההנחה היא כי ילדים מביאים תועלת להוריהם, הרי  ניתן להגדיר פונקציית ביקוש לילדים,  כאשר מספר הילדים הנולדים יהיה  שווה למספר הילדים האופטימלי שהמשפחה מתכננת, מוכפל בגורם גדול מאחד הלוקח בחשבון את תמותת הילדים הצפויה ולכך יש להוסיף גורם של טעות היכול להיות חיובי או שלילי.
בעידן המודרני גורם הטעות הוא זניח משום שאנשים, במיוחד בעולם המערבי, יכולים לתכנן את גודל המשפחה וקיימים אמצעים טכנולוגיים משופרים בתחום זה, למשל "מהפכת הגלולה". העובדה שהתחוללה ירידה דרסטית בתמותת תינוקות וילדים בכלל הביאה לכך שרוב הילדים הנולדים שורדים ולכן אין צורך ללדת יותר ילדים מהמספר האופטימלי אותו רוצים להשיג (תופעה שאפיינה את התנהגות המשפחות בתקופות קודמות). לפיכך ברור כי הירידה בילודה מבטאת את הירידה במספר האופטימלי של ילדים שאותן רוצות משפחות להשיג. הנתונים מראים כי הביקוש למשפחות מרובות ילדים ירד באופן דרמטי, פרט לקבוצות שהן יחסית שוליות בחברה.

כלכלנים, המנסים להסביר את התופעה, מבחינים קודם כל בין ילדים כמוצר צריכה לבין ילדים כמוצר השקעה. הביקוש לילדים נובע משני סוגי הביקוש הללו. בעבר הייתה חשיבותם של הילדים רבה במיוחד כמוצר השקעה – עד סוף המאה ה 18 ילדים יצאו לעבודה כבר בגיל צעיר – בחקלאות, בתעשיית הבית ובתקופת המהפכה התעשייתית אפילו בתעשיות מסוימות ,למשל בתעשיית הכותנה או במכרות הפחם. במהלך המאה ה 19 נחקקו חוקי עבודה האוסרים על העסקת ילדים ואחר כך נחקק חוק חינוך חובה. כתוצאה מכך לא ניתן היה עוד להעסיק ילדים ולפיכך הם כבר אינם מהווים מקור הכנסה למשפחה, אלא להיפך – גורמים להוצאות. שיקול כלכלי נוסף בהולדת ילדים הייתה העובדה שילדים שימשו חלופה לשווקים חסרים   (Incomplete Markets     .  (לדוגמא, בהעדר ביטוח פנסיוני – לאומי או פרטי – אחד השיקולים החשובים בהבאת ילדים רבים לעולם היה שהילדים יפרנסו את הוריהם בזקנתם.וידאגו גם לסעוד אותם. כיום כבר קיימים הסדרי ביטוח לאומי , קרנות פנסיה וביטוחים סיעודיים, ולפיכך הילדים אינם צריכים למלא את התפקיד הזה. אפשר אפילו לטעון כי בימינו לאור שיעורי האבטלה הגבוהים בין צעירים במדינות רבות ויוקר השיכון, הרי באופן פרדוקסלי ממשיכים ילדים להתגורר בבית הוריהם גם בגיל מבוגר וההורים המבוגרים, שכבר פרשו מעבודתם, נאלצים במקרים רבים לתמוך בילדיהם הבוגרים עוד שנים רבות.
אם ההיבט של ילדים כמוצר השקעה נעלם, הרי נשאלת השאלה מהי ההתייחסות אל ילדים כאל מוצר תצרוכת ומדוע ירד מספר הילדים הרצוי.

האם הביקוש לילדים נובע מכך שהם מספקים להוריהם  רעות וחברה  (ואולי  הם גם מקור לגאווה) ואז ניתן לראות בחיות מחמד תחליף לא מושלם לילדים,  או שהם מספקים צורך נפשי עמוק יותר. האם הגישה לילדים היא אגואיסטית או אלטרואיסטית? האם הבאת ילדים לעולם מונעת על ידי  הצורך הנפשי של ההורים להשאיר מאחוריהם צאצאים ? Dynastic drive)) .
אנו יודעים כי ההכנסה עלתה במרוצת 150 השנה האחרונות. בהנחה שילדים הם מוצר בעל גמישות הכנסה חיובית היה מספר הילדים צריך לעלות. אם אנו מוצאים כי עם עליית ההכנסה דווקא ירד מספר הילדים הרצוי האם מעיד הדבר על כך שילדים הם מוצר נחות? כלכלנים ניסו לשלול תוצאה זו בטענה
שילדים הם אמנם מוצר נורמלי, אך חלה עלייה במחיר היחסי של גידול הילדים. במחיר גידול הילדים יש כמובן לכלול גם הוצאות ישירות של מזון, ביגוד,דיור, חינוך ועוד וגם עלויות במונחי זמן של ההורים. עלות הזמן בוודאי עלתה בשל העלייה בהכנסות.

גם אם המחיר היחסי  של גידול ילדים עלה,  הרי ההכנסה עלתה גם כן כך שהאילוץ התקציבי השתפר. אולם מה קרה לאילוץ הזמן? לכאורה הוא לא השתנה אולם בפועל מספר שעות העבודה ירד ולרשות האדם המודרני עומד יותר פנאי. מצד שני צריכת מוצרים עתירי פנאי גדלה  כך שלא ברור מהי בסופו של דבר השפעתו של גורם הזמן. קיימת כמובן האפשרות לשכור שירותים כמו בייביסיטר, אומנות, אולם שווקים אלו אינם משוכללים, בעיקר בשל בעיות של אינפורמציה בלתי סימטרית ובנוסף נעשה כיום שימוש מצומצם  הרבה יותר בשירותי פנימיות  ופחות ילדים נשלחים לפנימיות, בהשוואה למה שהיה מקובל במאה ה 19. השתנו הפרמטרים החברתיים שאנשים קובעים לעצמם והדבר מביא למעין "שינוי בטעם" המשפיע על ההתנהגות.
העובדה שמשפחות גדולות הן היום תופעה חריגה טעונה הסבר מקיף יותר מאשר הטיעון שמסביר זאת בעליית המחיר היחסי של גידול ילדים. ניתן לטעון שבמשפחות גדולות היו יתרונות לגודל. העלות של ילד נוסף הייתה נמוכה מהעלות הממוצעת. ילדים גדולים סייעו בגידול הקטנים מהם. בגדים ,נעליים וספרים עברו מילד לילד. לפיכך הפתרון האופטימלי למספר הילדים היה מספר ילדים גבוה .

 כיום השפעות אלו נעלמו, אופנות משתנות במהירות ואפילו ילדים קטנים דורשים "מותגים", ספרי לימוד משתנים מידי שנה וכו'.  לפיכך העלויות השוליות  של גידול ילד שוות או אפילו גבוהות מהממוצעות. עובדה זו מנבאה שהפתרון למספר הילדים האופטימלי במקרה זה לא יהיה פתרון  של מספר ילדים גבוה  אלא יהיה פתרון של 2-3 ילדים, כפי שאכן קורה במציאות. יש לציין כי במשפחות חרדיות  רבות עדיין קיימת התופעה שהילדים הגדולים מגדלים את הקטנים מהם ואכן אנו מוצאים בחברה זו משפחות מרובות ילדים , אם כי זה כמובן איננו ההסבר היחיד לתופעה זו.
ההסבר של הירידה במספר הילדים מתבסס גם על שיקולים לא כלכליים.

אחת הטענות המקובלות היא שהדבר משקף את תהליך החילון של האוכלוסיה. השפעתן של דתות המתנגדות להגבלה מכוונת של ילודה, נחלשה.  בצרפת הקתולית החלה הירידה המכוונת בילודה כבר במאה ה 19 וגם כיום דווקא באיטליה ובספרד הקתוליות הירידה בשיעור הילודה היא הגדולה ביותר.
אולם טיעון זה איננו מתיישב עם כל העובדות . כיצד למשל ניתן להסביר את העובדה שבאיראן ירד שעור הפריון הכולל TFR  מ 2.2 בשנת 2000 ל 1.71 ב2009  בעוד שהשפעת הדת  בה לא ירדה,  או אפילו עלתה. 
יתכן שניתן יהיה להגיע להבנה טובה יותר ביחס לקשרים ולגורמים שהביאו לירידה בילודה אם ייערכו מחקרים המנתחים  איזורים קטנים יותר ולאו דווקא מדינות.
הסברים נוספים אפשריים לתופעת הירידה בילודה הם :

שיפור בטכנולוגיה המונעת ילודה, על פי הסבר זה היו המשפחות בעבר גדולות יותר מהאופטימום הרצוי  בשל חוסר הידיעה בנושא תכנון המשפחה וכיום ניתן להגיע לגודל האופטימלי שהוא קטן יותר.

תהליך החילון ושינויים תרבותיים ואידיאולוגיים (ירידה בחשיבותו של מוסד הנישואין ועלייה בערך הפרטיות, האינדיבידואליזם וההגשמה  העצמית של הפרט).

תחלופה (Tradeoff) בין כמות לאיכות של ילדים. . טיעון זה הועלה על ידי  Mincer   וכן על ידי  Tamura .

 הכוונה במונח איכות בהקשר זה היא שמשפחות מעדיפות להשקיע הרבה יותר תשומת לב בחינוך ילדיהם. כבר בגילאים צעירים  הילדים הולכים לחוגים רבים ואחר כך לבתי ספר יוקרתיים. וכן הם זוכים לפעולות העשרה רבות כמו ביקור במוזיאונים, קונצרטים, הצגות וכו' , טיולים ברחבי הארץ ואפילו בחו"ל.
טיעון זה בדבר התחלופה בין כמות לאיכות זכה לפופולאריות בין הכלכלנים והוא נשמע מאד סביר אולם גם הוא אינו חף מבעיות.

מדוע אנשים עשירים אינם מרשים לעצמם להגדיל גם את האיכות וגם את הכמות, או להגדיל את האיכות מבלי להקטין את הכמות?

רוב התשומות הדרושות לשם שיפור האיכות, מסופקות על ידי החברה – בעיקר בארצות אירופה -   כך שההוצאה אינה נופלת באופן ישיר על ההורים.

מדוע עלתה כל כך חשיבותה של איכות הילדים עד כדי כך שאנשים מוכנים להקריב את הכמות, דבר העומד  בניגוד לאינטרסים הדרוויניסטים שלהם? 
לגבי כל ההסברים שהועלו, מתעוררות כמה בעיות. למשל ידוע כי באירופה המחיר של גידול ילדים, באיכות גבוהה, הוא נמוך מזה הקיים בארה"ב, בעיקר בשל חינוך חינם הניתן באירופה  בכל הרמות, כולל חינוך גבוה. כיצד מתיישב הדבר עם העובדה שהירידה במספר הילדים למשפחה בארה"ב היא הרבה יותר מתונה מזו שמוצאים באירופה?

באירופה ניתן למצוא יותר ויותר דוגמאות של משפחות שאין להן כלל ילדים, האם אין בעובדה זו כדי לרמז על כך שהגורם החשוב שהשפיע איננו שינוי המחיר היחסי של ילדים או העדפת איכות על כמות, אלא שינוי חד בטעם ביחס לילדים בכלל. הועלו טיעונים שהגישה האינדיבידואליסטית הגובלת אפילו באגואיזם קיצוני מביאה אנשים לכך שהם נותנים משקל גבוה להנאותיהם הפרטיות ולהגשמת המאוויים המקצועיים שלהם וילדים נתפשים כמטרד. שלא לדבר על כך ששיקולים כמו המשך קיום המשפחה או  האומה אינם מובאים כלל בחשבון במקרים אלה. ואכן התבוננות בנעשה בארצות אירופה המערבית המתמלאות במהגרים המגיעים מארצות מוסלמיות ומשנים באופן קיצוני את המבנה הדמוגרפי והחברתי של המדינות הללו, יכולה להביא למסקנה כי מדינות אלו מצויות בתהליך של "התאבדות דמוגרפית", המשנה כליל את אופיין.
נימוק נוסף שהועלה להסבר התופעה, מתייחס לעובדה שבמודלים של הספרות המיקרו כלכלית המתייחסים לשאלת גודל המשפחה, ההנחה היא שהיחידה המבצעת את המכסימיזציה היא המשפחה. אולם המודלים הללו (כמו המודל של בקר למשל) מניחים, באופן גלוי או סמוי, כי מי שקובע את ההחלטות במסגרת המשפחה הוא האב. במשך מאה השנים האחרונות עלתה דווקא חשיבותן של הנשים במערכת הכלכלית ,עלתה כמות ההון האנושי המושקע בנשים, עלה שיעור ההשתתפות שלהן בכוח העבודה ועלה גם  כוח המיקוח שלהן  גם בחברה בכלל וגם במסגרת המשפחה. חיזוק כוח המיקוח של נשים בתוך המשפחה נשען במידה רבה גם על שינויים חוקיים – ליברליזציה של חוקי הגירושין וחקיקת חוקים המגדירים את נכסי בני הזוג  וביטול דוקטרינת ה Coverture   שהייתה מורשת מימי הביניים ולפיה לאישה נשואה לא היה מעמד משפטי עצמאי והיא הייתה חלק מן המשפחה.  יש להביא  בחשבון את העובדה  שבפועל יש דווקא לנשים השפעה גדולה יותר על גודל המשפחה והן גם הנושאות ברוב העלויות של גידול הילדים.. הגידול העצום בהשקעה בהון אנושי של נשים גרם לעלייה ניכרת בהוצאות האלטרנטיביות של לידת ילדים וגידולם. בדרך כלל  מסיימות הנשים את הכשרתן המקצועית במחצית או אפילו בסוף שנות ה 20 לחייהן , דבר הגורם לרובן לדחות את הגיל בו הן מתחילות ללדת. גם לאחר מכן, השכר הגבוה יותר שהן משתכרות פירושו שהעלות (האלטרנטיבית) של ילד גבוהה משהייתה בעבר. נשים גם לוקחות בחשבון את העובדה שיציאה תכופה לחופשות לאחר הלידה תפגע בקידומן המקצועי. כל אלו הן סיבות לכך שכיום מעדיפות נשים מספר קטן  של ילדים בהשוואה לעבר.  ואם  כפי שנטען לעיל, דווקא לנשים נודעת כיום השפעה גדולה יותר על קביעת גודל המשפחה, הרי יש בכך כדי להסביר מדוע תופעה זו של הירידה במספר הילדים  אכן התרחשה בפועל. 
סטייה זמנית ממגמת הירידה בילודה אירעה בתום מלחמת העולם השנייה.  אחרי  1945   היו כ  20-25 שנים  של שיעורי ילודה גבוהים. תופעה זו קבלה את הכינוי Baby Boom והיא אפיינה את רוב המדינות העשירות בעולם אך  בלטה במיוחד בארה"ב , שבה נולדו בתקופה שבין 1946 ל 1964 כ 80 מליון ילדים שהם כ 4.2 מליון בממוצע לשנה, בהשוואה ל-  2.3-2.8 מליון ילדים לשנה  בתקופה הקודמת. 
רוב ההסברים עדיין אינם מספקים. יתכן גם שקיים  קו מגמה ארוכת טווח של ירידה בשיעורי הילודה אך קיימות סטיות ממגמה  זו בשל אירועים חיצוניים כמו המשבר הגדול או מלחמת העולם.
מתוך השוואת נתוני שיעור הפריון הכולל בכמה ממדינות אירופה ניתן לראות גידול מסויים משנת 2000 עד שנת 2009 – למשל בבלגיה, צרפת, בריטניה, גרמניה, שבדיה ועוד. יתכן שהדבר משקף את השפעת המדיניות לעידוד הילודה , אולם לא נבדקה השאלה האם עלייה זו מתרכזת בעיקר בקרב המהגרים המוסלמים או שהיא קרתה גם באוכלוסיה המקורית של המדינות.

שיעור פריון כולל 

 המדינה /  השנה                 2000                         2009 
בלגיה                                 1.61                          1.65

הולנד                                 1.64                          1.66

בריטניה                             1.63                           1.66

צרפת                                 1.75                          1.98

גרמניה                               1.38                          1.41

רוסיה                                1.25                          1.41

שווייץ                                1.47                          1.45

איטליה                               1.18                          1.31

אוקראינה                            1.26                          1.26
שיעור הפריון הכולל בארצות אירופה כיום נע  בין 1.3  ל 1.8 כאשר נחוץ שיעור של 2.05 לערך כדי לשמור על גודל האוכלוסייה. שיעור הפריון הכולל בארה"ב  בשנת 2012 עומד על  2.06  והוא מיוחס בחלקו לאוכלוסיית המהגרים.  מעניין לציין כי דווקא בצרפת שהייתה המדינה האירופית הראשונה שבה שעור הפריון הכולל החל לרדת כבר במאה ה 19 , עלה שעור הפריון הכולל בשנים האחרונות וחזר כמעט לרמה הנחוצה לשמירה על גודל האוכלוסייה. אם כי יש להניח כי הדבר נובע משעור פריון כולל גבוה בקרב אוכלוסיית המהגרים שבצרפת.
הירידה בשיעור הפריון הכולל לא הייתה נחלת מדינות אירופה בלבד. ירידה דרמטית ניתן לראות גם ביפאן ותופעת הזדקנות האוכלוסייה שם היא חריפה במיוחד.

לעומת זאת אוכלוסיית העולם כולו דווקא מצויה בקו עלייה במשך המאה ה 20 ועלייה זו נמשכת גם בראשית המאה ה 21 . לאחרונה הגיעה אוכלוסיית העולם לגודל של 7 מיליארד נפש.

להלן מובאים נתונים  לגבי  מספר מדינות מכל חלקי העולם,  הנתונים לשנת 2010 , מתייחסים לשני סוגי הנתונים :

1. TFR  שיעור הפריון הכולל  .

2. CBR שיעור הילודה הגולמי 
המדינה                              TFR                                CBR
ליטא                                  1.24                                9.29
אוקראינה                           1.27                                 9.62

גרמניה                               1.42                                 8.30

שווייץ                                1.46                                 9.53

ספרד                                 1.47                                 10.66

רוסיה                                 1.54                                11.05

הולנד                                 1.66                                 10.23

נורבגיה                              1.77                                 10.84

בריטניה                              1.92                                 12.29

צרפת                                  1.97                                12.29

ישראל                                2.72                                 19.24

איראן                                 1.89                                 18.55

ניג'ר                                   7.68                                  50.4

ליבריה                               5.24                                   37.25

אתיופיה                              6.07                                   42.99

תימן                                     5.1                                   33.49

אפגניסטן                             5.50                                    37.83 

חוף השנהב                          4.01                                    30.95

עירק                                   3.76                                    28.81

ירדן                                    3.42                                    26.79

הודו                                    2.65                                    20.97

אינדונזיה                             2.28                                     18.10

סין                                      1.54                                    12.29

מה שמסתבר מתוך נתונים אלו הוא שבעולם המפותח אין כמעט ריבוי טבעי , בעיקר בגלל הירידה בשיעור הילודה. לעומת זאת עומד  העולם המפותח  בפני בעיה חמורה של הזדקנות שהיא פועל יוצא של העלייה בתוחלת החיים ושל הירידה בשיעור הפריון הכולל. הזדקנות העולם היא תהליך איטי, אך אין אפשרות לעצרו.  אם תמשכנה המגמות הדמוגרפיות הקיימות, משמעות הדבר תהיה ירידה בגודלו של כוח העבודה באוכלוסיית המדינות העשירות, עלייה ניכרת במספר הגמלאים ועלייה בהוצאות הכרוכות בגיל, כמו למשל הוצאות בריאות או טיפול סיעודי. העובדה שכוח העבודה במדינות העשירות השייכות לארגון לשיתוף פעולה ולפיתוח כלכלי OECD)) צפוי להצטמצם  ב 30 השנים הבאות , הביאה  את הארגון לפרסם הערכות  לפיהן  תרד הצמיחה  במדינות אלו בשיעור של שליש בהשוואה ל 30 השנים הקודמות. לאור תחזית זו  עלולות מדינות אלו לעמוד כבר בקרוב בפני קשיים בתשלומי הפנסיה הנוכחיים לאוכלוסייתם. בארצות הברית למשל החלו בשנים האחרונות ראשוני הביבי-בומרס (הכוונה היא לילדים שנולדו לאחר מלחמת העולם השניה כאשר התרחשה גאות בילודה "Baby Boom" - ) )  לצאת לפנסיה ולפיכך צפוי שבמרוצת 20 השנים הבאות יגיע שם מספר הפנסיונרים לשיא. גם הוצאות הבריאות יהוו חלק גדול יותר מהתוצר ששיעור צמיחתו צפוי לרדת.
תופעת הזדקנות האוכלוסיה בולטת  באופן מיוחד ביפאן שבה שיעור הפריון הכולל הוא נמוך ביותר. 
סין היא היחידה מבין המדינות המתפתחות המזדקנת במהירות. הסיבה העיקרית לכך היא מדיניות הפיקוח הנוקשה על הילודה שהייתה נהוגה שם ב 30 השנים האחרונות.

הנתונים בטבלה שלעיל מראים כי בעוד שבעולם המפותח אין כמעט ריבוי טבעי, הרי שיעורי הריבוי הטבעי דווקא עולים בארצות הבלתי מפותחות והן אינן צריכות, לפי שעה, לחשוש מהזדקנות, אלא להיפך. 
ההסבר לעלייה בשיעור הריבוי הטבעי בהן הוא  כנראה העובדה ששם עדיין לא התחוללה הירידה בשיעורי הילודה בעוד שיישום שיטות הרפואה המודרנית המערבית הביא  לירידה ניכרת בשיעורי התמותה. אם לא תחול האצה משמעותית בשיעור הצמיחה הכלכלית בארצות הבלתי מפותחות, עלולות להיות לשינוי זה בחלוקת האוכלוסייה בעולם השלכות על זעזועים פוליטיים  ואי יציבות בעולם. 
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